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L'Union Monétaire Quest Africaine (UMOA), établie par le Traité du 14 novembre
1973 qui a remplacé celui du 12 mai 1962, regroupe les huit pays membres suivants, situés
en Afrique de I'Ouest :

BENIN MALI
BURKINA NIGER
COTE D'IVOIRE SENEGAL
GUINEE-BISSAU TOGO

La Banque Centrale des Etats de I’ Afrique de 1'Ouest (BCEAQ), dont le trente-neuvieme
exercice d'activité est ici retracé, est I'Institut d’émission commun de 'UMOA, chargé no-
tamment d’assurer la gestion de leur monnaie commune, le Franc de la Communauté
Financiére Africaine (Franc CFA), celle de leurs réserves de change et de mettre en ceuvre
la politique monétaire commune.

N.B. - En l'absence de toute autre précision, les valeurs indiquées dans ce rapport sont exprimées en francs CFA.
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COMPOSITION DE LA CONFERENCE
DES CHEFS D’ETAT DE L'UMOA

au 31 décembre 2001

PRESIDENT : Son Excelleiice Alpha Owmnar KONARE,
Président de la République du Mali.

Son Excellence Mathieu KEREKOU,
Président de la République du Bénin ;

Son Excellence Blaise COMPAORE,
Président du Faso ;

Son Excellence Laurent GBAGBO,
Président de ln Républigue de Céte d’Tvoire ;

Son Excellence Kumba YALA,
Président de In République de Guinée-Bissar ;

Son Excellence Alpha Oumar KONARE,
Président de la République du Mali ;

Son Excellence Mamadou TANDJA,
Président de la République du Niger ;

Son Excellence Abdoulaye WADE,
Président de ln République du Sénégal ;

Son Excellence Eyadéma GNASSINGBE,
Président de In République togolaise.
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COMPOSITION DU CONSEIL DES MINISTRES
DE L'UMOA

au 31 décembre 2001

PRESIDENT : M. Abdoulaye DIOP,
Ministre de I’Econiomie et des Finaiices
de la République du Sénégal.

République du Bénin
MM. Abdoulaye BIO-TCHANE, Ministre des Finances et de I'Economie ;

Bruno AMOUSSOU, Ministre d’Etat chargé de la Coordination de
I’ Action Gouvernementale, du Plan, du Développement
et de la Promotion de I'Emploi.

Burkina Faso

MM. Jean-Baptiste COMPAORE, Ministre Délégué auprés du Premier Ministre,
chargé des Finances et du Budget ;

Nayabtigungu CONGO-KABORE, Ministre de I'Intégration Régionale.

République de Coéte d'Ivoire _
MM. Bohoun BOUABRE, Ministre de I"Economie et des Finances ;
Léon Emmanuel MONNET, Ministre des Mines et de I'Energie.

République de Guinée-Bissau
MM. Carlos SOUZA, Ministre de I’Economie et des Finances ;

Purna BIA, Secrétaire d’Etat au Plan et a la Statistique.

République du Mali
M. Bacari KONE, Ministre de I'Economie et des Finances ;

Mme Alimata TOURE née TRAORE, Ministre de 1'Industrie, du Commerce
et des Transports.

République du Niger
MM. Ali Badjo GAMATIE, Ministre des Finances et de I'Economie ; _

Hamida ARZAKE, Secrétaire d’Etat aux Réformes T ~nomiques.

République du Sénégal
MM. Abdoulaye DIOP, Ministre de I"Economie et des Finances ;

Cheikh Hadjibou SOUMARE, Ministre Délégué aupres

du Ministre de I'"Economie et des Finances, chargé du Budget.

République togolaise

MM. Tankpadja LALLE, Ministre de 'Economie,
des Finances et des Privatisations ;

Simféitchéou PRE, Ministre de la Planification et du Développement.
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COMPOSITION DU CONSEIL D’ADMINISTRATION
DE LA BCEAO
au 31 décembre 2001

PRESIDENT : M. Charles Konan BANNY
Gouverneur de la BCEAQO.

République du Bénin

Mme Adidjath MATHYS, Directrice Générale du Trésor
et de la Comptabilité Publique ;

M.  Junior Emmanuel ASSILAMEHOQO, Secrétaire Technique de la Com-
mission Nationale de Suivi de I’ Application du Programme d’Ajuste-
ment Structurel aupreés du Ministre des Finances et de I’Economie.

Burkina Faso

MM. Lucien Marie Noél BEMBAMBA, Directeur Général du Trésor
et de la Comptabilité Publique ;

Etienne Songré YAMEOGO, Directeur Général de la Coopération
au Ministeére de I'Economie et des Finances.
République de Céte d’Ivoire

MM. Charles Koffi DIBY, Directeur Général de la Comptabilité Publique et
du Trésor ;

Kouassi KOUAME, Directeur Général du Budget et
des Finances.
République de Guinée-Bissau
MM. Henrique Horta DOS SANTOS, Directeur Général du Trésor ;
Amizade Fara MENDES, Conseiller du Secrétaire d’Etat au Trésor,
Chargé des Affaires Douaniéres.

République du Mali

MM. Sambou WAGUE, Directeur National du Trésor et
de la Comptabilité Publique ;

Souleymane KONE, Secrétaire Général du Ministere
de I'Economie et des Finances.

République du Niger

MM. Boubacar Moumouni SAIDOU, Directeur Général Chargé des Programmes

au Ministére des Finances et de 'Economie ;

Adamou SALAQU, Directeur Général des Ressources Internes
au Ministere des Finances et de I'Economie.

République du Sénégal

MM. Saliou GUEYE, Trésorier Général, Agent Comptable Central du Trésor ;

Adama DIEYE, Conseiller Technique au Ministeére de I'Economie
et des Finances.

République togolaise

MM. Essowedéou AGBA, Secrétaire Général du Ministére de
I"'Economie, des Finances et des Privatisations ;

Hémou Badibawu BAKALI, Directeur Général des Douanes.

République frangaise
M. Jean-Pierre JOUYET, Directeur du Trésor ;
Mme Mireille GUIGAZ, Directrice du Développement et
de la Coopération Technique au Ministére des Affaires Etrangeres.
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ETATS DE L'AFRIQUE DE L'OUEST

Directeur du Patrimoine

Directeur de la Recherche et de la Statistique
Directeur des Relations Internationales
Directeur des Ressources Humaines
Directeur de la Sécurité

Directeur des Services Généraux

MISSIONS

Chargé de Mission pour la Réalisation
de la Centrale des Bilans

Chargé de Mission pour la Réforme
des Systemes et Moyens de Paiement

Chargé de Mission pour la Réglementation
et le Développement de la Microfinance

REPRESENTATIONS

Représentant de la BCEAO aupres
des Institutions Européennes de Coopération

Représentant-Résident du Gouverneur
aupres de la Commission de 1'Union Economique et
Monétaire Ouest Africaine (UEMOA)

DIRECTIONS NATIONALES

Directeur National pour le Bénin
Directeur National pour le Burkina
Directeur National pour la Cote d’lvoire
Directeur National pour la Guinée-Bissau
Directeur National pour le Mali
Directeur National pour le Niger
Directeur National pour le Sénégal
Directeur National pour le Togo
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: M. Ambroise KONE
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: Mme Moulicatou AGALHEIR
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: M. Jacques SOULL
: Mme Fatimatou Zahra DIOP

: M. Eric Amah EKUE

: M. Souleymane CISSE

: M. Célestin Kouka ZALLE,
Chargé de l'intérim

: M. Idriss Lyassou DAOUDA

: M. Célestin Kouka ZALLE
: M. Lansina BAKARY
: M. Luis Lopés Candido RIBEIRO

: M. Idrissa TRAORE

: M. Abdoulaye SOUMANA
: M. Seyni NDIAYE
: M. Ayéwanou GBEASOR.
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MESSAGE DU GOUVERNEUR DE LA BCEAO

Le secteur public face aux défis de la viabilité
du cadre macroéconomique et de la lutte contre la pauvreté

£s Etats membres de I'Union Monétaire Ouest Africaine (UMOA) se sont

engages depuis deja plusieurs années, dans 1 processus de réformes structurelles

et d'assainissement des finances publiques, pour conforter la stabilité
macroéconomigue et ln convergence de leurs performances budgétaires, nécessaires poutr
impulser une croissarce forte et durable, de nature a ameéliorer les conditions de vie
des populations. Ces réformes ont égnlement visé une allocation plus efficiente des
ressources, a travers l'instauration de mécanismes de marche et le désengngement de
I'Etat, en faveur d'une implication plus forte du secteur privé dans la dynamigue de
croissance di systéme productif.

Les actions ainsi menées ont perniis, ait cours des premiéres années ayant suivi
le changenient de la parité du franc CFA en 1994, d'obtenir des résultats encourageants
ent matiere de croissance éconontique, d'inflation, de convergence budgétaire, ainsi qite
de renforcement des réserves de change. Toutefois, a partir de 1998, les performarnces
des economies de ' Union se soint progressivement amoindries, le taux de croissance
économique réel atteignant 1% en 2000, soit son plus bas niveau au cours de la
période.

En 2001, le taux de progression du produit intérieur brut de I' UEMOA est
ressorti a 2,8%, en retrait, pour la troisieme année consécutive, par rapport au taux
de croissance démographique évalué a 2,9%. Par ailleurs, les chocs exogenes et les
contraintes qui ont affecté la production vivriére et sa conmercialisation ont contribié
a alimenter l'inflation au sein de In zone. En effet, le taux d'inflation s'est établi a 4,1%,
contre une réalisation de 1,8% en 2000. Au plan budgétaire, I'aggravation du déficit
global hors dons, observée dans plusieurs pays depuis 2000, s'est poursuivie, se situant
entre 3,9% et 13% du PIB.

Ces contre-performances macroéconomiques traduisent essentiellemment ln
vulnérabilité encore grande des pays membres aux chocs exogenes, la fragilité de Ia
situation de leurs finances publiques, ainsi que In lenteir dans la mise en cenvre des
réformes stricturelles.

En effet, I'insuffisance des réformes dans le secteur public et parapublic et la
faiblesse stricturelle des recettes fiscales par rapport au PIB ont constitué des obstacles
majeurs a la constitution d'une épargne publique conséqueite, nécessaire au financenient
des deépenses en capital requis pour soutenir durablement In production. L'investissement
public a ainsi représenté 6,1% du PIB en 2000 et 2001, contre plus de 7% e moyenne
entre 1995 et 1999.

Dans un contexte marqué par un faible recours des Etats aun marché financier
régional et la tendaice baissiére des soirces de financement extérienres, les difficultés
de la trésorerie publique, observées an cours des denx derniéres années dans plusiers
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pays de I'Union, ont conduit G un accroissement des conconrrs nionétaires directs de
In Banque Centrale aux Trésors nationaux, contrastant avec l'engageinent pris en
vite de leurr dégonflement progressif.

Pour relever les défis de In lutte coutre la pawvreté, de la stabilité
miacroécontomidque, de la croissasce écononiigire, de la préservation de la compétitivife,
atnsi que du financeient sain des économies de 1'Union, I'approfondisseiient et
I'accélération des mesures d'nssninissement bidgétaire constituent 1une exigence
fondamentale.

En particulier, I'accroisseinent des vecettes fiscales, I'muélioration de la gualité
des dépenses publiques ninsi qire le rétnblissenient de I'équilibre finnncier des entreprises
publiques et des filiéres ngricoles devrnient faire I'objet d'1ne attention exceptionnelle.
Des efforts importants devraient aussi étre déployés pour dégager une épargne publique
suffisante, en vue de réaliser les nécessaires infrastrictires socio-écononiiques et,
d'une maniére générale, de metire en cenvre les indispensables reforimes structirelles.
Les Etats devrnient en outre renforcer davanitage les pratiques de transparence et de
rigueinr dans la gestion des finances publigues, nécessnires pour tirer partie des
opportunités offertes par le niavché financier régional, en particulier le yunrché des
titres de la dette publique.

Clest a ce prix que le sectenr public pourra véritablement se moderniser et
contribiter effectiverent a ln créntion des conditions pérennes d'une croissaice saine
et forte, de nature i assurer le bien-étre éconontique et social des populations.

Charles Konan BANNY

Gourvernetr de In Bangne Cenitrale
des Eifats de I' Afrique de I'Quest,

Président di Conseil ' Adutinistration
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INTRODUCTION

ration de l'activité, accentuée par les évenements du 11 septembre 2001 aux Etats-

U cours de l'année 2001, I'économie mondiale a été marquée par une forte décélé-
A Unis.

Le taux de croissance de I'économie mondiale est ainsi ressorti & 2,4 %, en retrait
de 2,3 points de pourcentage par rapport au niveau atteint en 2000. Tenant compte dela
relative maitrise de l'inflation, les banques centrales des principaux pays industrialisés
ont assoupli leur politique monétaire, en soutien aux efforts entrepris pour contenir la
faiblesse de la demande.

Dans les pays en voie de développement, la situation est ressortie différenciée.
En effet, en Asie du Sud-Est, le produit intérieur brut (PIB) a progressé de 4,2%, en re-
trait de 3,0 points de pourcentage par rapport a l'année précédente. En Amérique latine,
le taux de croissance s’est fixé a 1,0% contre 4,1% en 2000. En Afrique, le rythme de la crois-
sance s'est, par contre, légérement accéléré pour se situer a 3,4% contre 3,0% un an au-
paravant.

Sur le marché des changes, le dollar s'est apprécié par rapport aux principales
devises, notamment l'euro et le yen, malgré les baisses successives des taux d'intérét de
la Réserve Fédérale des Etats-Unis.

L'évolution des marchés financiers a reflété le manque de dynamisme de I'éco-
nomie mondiale et la détérioration des perspectives économiques dans la plupart des pays
industrialisés. Ainsi, sur les principales places financiéres, les cotations ont enregistré des
baisses notables pour la deuxieme année consécutive.

Sur les marchés internationaux de produits de base, la surproduction et l'accu-
mulation d'importants stocks, conjuguées aux perturbations des marchés liées aux éve-
nements du 11 septembre 2001, ont continué de déprimer les cours, notamment ceux du
café, du coton et des produits oléagineux.

Dans ce contexte, les Etats membres de I'Union Monétaire Ouest Africaine
(UMOA) ont enregistré une augmentation de leur produit intérieur brut (P1 B) en termes
réels de 2,9%, contre 0,9% en 2000. En moyenne annuelle, l'inflation a atteint 4,1% au lieu
de 1,8% un an auparavant.

Le déficit global des finances publiques, hors dons, s'est établi a 786,9 milliards,
en hausse de 28,1 milliards par rapport a 2000. En proportion du PIB, il s'est fixé a 4,3%.
L'encours de la dette extérieure est ressorti a 17.114,9 milliards, en progression de 2,3%.
A fin décembre 2001, le rapport de la dette au PIB s'est établi a 94,5%.

La balance des paiements s'est soldée par un excédent de 567,8 milliards,  la suite
notamment de I'évolution favorable du compte de capital et d'opérations financieres, dont
l'effet a été atténué par le déficit du solde des transactions courantes.
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Au plan monétaire, la position extérieure nette des institutions monétaires s'est
renforcée de 630,1 milliards, pour se fixer a 2.122,2 milliards. Les réserves de change se
sont chiffrées a 3.045,9 milliards, induisant un taux de couverture de I'émission moné-
taire de 116,7%. Le crédit intérieur s'est accru de 61,2 milliards pour s'établir a 3.758,0 mil-
liards, en liaison exclusivement avec l'accroissement des crédits a I'économie, la position
nette débitrice des gouvernements s'étant contractée de 115,8 milliards. Les interven-
tions de la Banque Centrale ont progressé de 6,6 milliards, pour se situer a 473,3 mil-
liards, sous les effets conjugués d'une hausse de 57,8 milliards des concours aux Trésors
nationaux et d'une contraction de 51,2 milliards des refinancements en faveur des banques
et etablissements financiers. Reflétant 1'évolution de ses contreparties, la masse monétaire
a progressé de 11,4% pour se chiffrer a 4.737,3 milliards.

Tenant compte de I'évolution de I'environnement international et de la conjonc-
ture économique interne, la Banque Centrale a maintenu inchangés son taux d'escompte
et celui des prises en pension respectivement a 6,50% et 6,00%. Les coefficients de réserves
obligatoires applicables aux banques sont également demeurés inchangés, entre 3,00%
et 9,00% selon les Etats. Sur le marché monétaire, les taux des adjudications sont ressor-
tis 2 5,00% en fin d'année pour les reprises de liquidités, niveau en vigueur depuis le 12
novembre 2001, contre 4,00% retenu depuis septembre 1999. Aucune adjudication d'in-
jection de liquidités n'a été organisée en 2001, en raison de l'aisance de trésorerie du
systeme bancaire.

La Banque Centrale a, par ailleurs, poursuivi sa contribution au renforcement du
processus d'intégration, a travers notamment les travaux de consolidation du dispositif
de surveillance multilatérale des politiques économiques et I'analyse des programmes plu-
riannuels de convergence, élaborés dans le cadre du Pacte de convergence, de stabilité,
de croissance et de solidarité, ainsi que la création d'un marché des titres de la dette pu-
blique.

Les chantiers relatifs & la modernisation des systemes et moyens de paiement et
a la conception d'un cadre légal et réglementaire uniforme pour le capital-ri sque ont été
poursuivis. Parallelement, la Banque Centrale a conduit des actions dans les domaines
de la centralisation des bilans, de la promotion des institutions de financement décen-
tralisées et de la coopération monétaire régionale.

Conformément aux dispositions de l'article 64 de ses Statuts, les comptes de la
Banque Centrale ont été vérifiés par les Controleurs nationaux et par le Commissaire -
contréleur nommé par le Conseil des Ministres. Celui-ci a, en outre, procédé, conjointe-
ment avec le Controleur désigné par la France, a 'examen de l'application de la conven-
tion de compte d'opérations.
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I - L’environnement économique et financier

1 ENVIRONNEMENT EXTERIEUR

1.1 Conjoncture économique
internationale

L'environnement économique inter-
national a été marqué en 2001 par une
décélération plus forte que prévue de 'ac-
tivité, qui a concerné, a des degrés divers,
toutes les régions du monde. Les Etats-Unis,
le Japon, ' Amérique latine et les pays émer-
gents d'Asie ont été particulierement af-
fectés. Parmi les principales causes de ce
ralentissement figure la faiblesse de la de-
mande, exacerbée par les événements du
11 septembre 2001 aux Etats-Unis. Ainsi, la
croissance de 1'économie mondiale s'est li-
mitée a 2,4%, en termes réels, contre 4,7% en
2000.

En rapport avec la détérioration de
la situation économique, une orientation
expansionniste a été imprimée aux poli-
tiques économiques dans les principaux
pays industrialisés. Les banques centrales
ont procédé, a plusieurs reprises, a la ré-
duction de leurs taux directeurs, en rela-
tion avec le recul de l'inflation. Les poli-
tiques budgétaires ont également été
assouplies dans le sens d'une baisse des
impots, notamment aux Etats-Unis, pour
limiter les conséquences macroéconomiques
et sectorielles des événements du 11 sep-
tembre 2001.

Sur les marchés financiers, la tendance
a la baisse des cours des principales valeurs
s'est poursuivie dans un contexte de dété-
rioration des perspectives économiques.
Les profits des entreprises ont été revus a la
baisse, en relation avec l'apathie de la de-
mande, entrainant un recul des cours des ac-
tifs boursiers.

Aux Etats-Unis, le taux de croissance
est ressorti, en termes réels, a 1,1% contre
4,1% en 2000. Cette forte décélération est
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imputable essentiellement au recul des in-
vestissements, notamment dans le secteur
des technologies de l'information et de la
communication.

Au Japon, le produit intérieur brut
(PIB) a accusé une baisse de 0,7% contre
une hausse de 1,7% en 2000, du fait du tas-
sement de la demande extérieure, notam-
ment en provenance des Etats-Unis et des
pays émergents d'Asie.

Dans la zone euro, l'affaiblissement
de la demande intérieure et le tassement
des exportations ont induit un taux de crois-
sance de 1,5% au lieu de 3,3% un an plus tot,
en liaison avec la perte de pouvoir d'achat,
consécutive & la hausse des prix. Au
Royaume-Uni, la progression de l'activité
s'est établie a 2,3% contre 2,9% l'année précé-
dente.

S'agissant des pays en développe-
ment, l'activité économique a progressé de
4,2% en Asie du Sud-Est contre 7,2% en
2000, du fait du tassement de la demande
aux Etats-Unis. En Amérique latine, le taux
de croissance de l'activité s'est fixé a 1,0% en
2001 au lieu de 4,5% un an plus tot. En
Afrique, la croissance est estimée a 3,4%
contre 3,0% en 2000, témoignant d'une
meilleure résistance aux effets du ralentis-
sement économique mondial.

L'évolution du marché du travail s'est
ressentie de la dégradation de la conjoncture
économique. Aux Etats-Unis, le taux de cho-
mage est ressorti a 4,8% contre 4,0% en 2000.
Dans la zone euro ol le recul de la crois-

* sance a été‘moins‘marqué;le chbmage-a

poursuivi son repli, s'établissant a 8,5% de
la population active, soit le taux le plus
faible depuis dix ans. Au Japon, les diffi-
cultés économiques ont contribué a élever
le taux de chomage a 5,1% contre 4,1% un
an auparavant,
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En ce qui concerne l'inflation, les ten-
sions ont été maitrisées dans la plupart des
principaux pays industrialisés. La faiblesse
de la demande et la détente des prix des
produits pétroliers se sont traduites par une
baisse d'ensemble des prix a la consomma-
tion. Aux Etats-Unis, l'inflation s'est située
a2,8% contre 3,4% un an plus tét. Au Japon,
le marasme économique a induit une baisse
des prix de 0,5%. Au Royaume-Uni, la
hausse des prix a atteint 1,9%, en retrait de
0,2 point de pourcentage par rapport a 2000.
Par contre, dans la zone euro, l'inflation a at-
teint 2,7% au lieu de 2,4% en 2000.

Dans les autres régions du monde,
I'évolution des prix a été contrastée. En Asie,
en raison principalement de la dépréciation
des monnaies, les prix ont augmenté de
2,8% contre 1,9% en 2000. En Amérique la-
tine, les prix ont baissé de 6,3%, en relation
avec le repli de la consommation domes-
tique. En Afrique, l'inflation s'est située a
12,8% en 2001, en retrait de 0,7 point de
pourcentage par rapport a 2000.

1.2 Marché des changes

Les transactions sur le marché des
changes ont été marquées par la fermeté du
dollar des Etats-Unis et du franc suisse,
contrastant avec la faiblesse de I'euro, de la
livre sterling et du yen.

Malgré le ralentissement de I'activité
et la baisse des taux d'intérét a court terme
aux Etats-Unis, le cours du dollar est resté
bien orienté par rapport aux autres princi-

pales devises. Les mesures budgétaires
prises en vue de stimuler I'économie amé-
ricaine, ainsi que les effets escomptés des ré-
ductions successives des principaux taux
d'intérét décidées par la Réserve Fédérale,
ont renforcé les perspectives de sortie de
crise de |'économie américaine et, partant,
favorisé un afflux de capitaux dans ce pays.
La monnaie américaine s'est ainsi appreé-
ciée de 13,6% par rapport au yen.

Le franc suisse s'est apprécié par rap-
port a la monnaie européenne et au dollar.

‘En dépit d'une conjoncture relative-
ment plus favorable en Europe, l'euro s'est
déprécié de 3,6% en moyenne par rapport
au dollar, en raison de la préférence des in-
vestisseurs pour les actifs libellés en devise
ameéricaine,

La monnaie unique européenne s'est
par contre appréciée de 9,2% vis-a-vis de
la monnaie nippone, en se négociant a
108,73 yens contre 99,53 yens en 2000.

Aprés une bonne tenue vis-a-vis de
l'euro au cours du premier semestre 2001, la
livre sterling est ressortie en baisse en 2001.

En rapport avec la détérioration de
la situation économique au Japon, le yen
s'est déprécié par rapport a la plupart des
devises.

Du fait de son ancrage nominal a
'euro, le cours du franc de la Communauté
Financiére Africaine (CFA) a suivi une ten-
dance identique a celle de la monnaie
unique européenne.
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UMOA - Variation des taux de change moyens annuels

2000 2001 Variations

francs CFA par unité monétaire %
Droit de tirage spécial (1 DTS) 938,4697 934,1539 -0,4599
Dollar des Etats-Unis (1 USD) 710,6351 734,7598 3,3948
Franc suisse (1 CHF) 421,0358 421,4080 0,0884
Livre sterling (1 GBP) 1075,6097 . 1 027,3490 - 4,4868
Yen japonais (1 JPY) 6,6143 5,3103 -19,7149
Source : BCEAQ. i

UMOA - Evolution des taux de change moyens trimestriels

1€T trimestre 28Me imestre  38M€ trimestre  4¢M€ frimestre
ANNEE 2000

francs CFA par unité monétaire

Droit de tirage spécial (1 DTS) 899,9681 932,3482 949,3429 972,2195
Dollar des Etats-Unis (1 USD) 665,4837 696,2561 725,7589 755,0418
Franc suisse (1 CHF) 408,1833 419,6100 424,4433 431,9067
Livre sterling (1 GBP) 1063,1159 1076,2619 - 1071,2256 1091,8355
Yen japonais (1 JPY) 6,2753 6,5504 6,7496 6,8821

ANNEE 2001

francs CFA par unité monétaire

.Droit de tirage spécial (1 DTS) 920,0175 946,9812 9374274 932,1892
Dollar des Etats-Unis (1 USD) 713,0518 752,2366 736,7409 737,0100
Franc suisse (1 CHF) 408,4600 419,6100 424,8966 432,6660
Livre sterling (1 GBP) 1030,9191 ~ 1070,7136 1059,1037 950,2033
Yen japonais (1 JPY) 6,0512 6,0942 6,0790 6,3016

Soutrce : BCEAQ.
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Evolution des cours en francs CFA des principales devises

AL f L & & & B 8 8 0 8 % B B & a4

el L L8 b 0 ) & 8 B B 4 B & A B & B & & & & 4 4 & & & 4 8 8 a2 4}

L'environnement économique et financier

W40 souey us

525 +
450 4—

L0-idas

L0-lew

LO-Auel

00-des

Quguiya

e L IR

e——i A LS

-y

RAPPORT ANNUEL DE LA BCEAQ - 2001

1 GBP

Dalasi

100 JPY

- = = = Cedi

NB : données Ouguiya non disponibles d'avril a décembre 2001)

1 UsD
(Données de I’Agence Monétaire de ’Afrique de I'Ouest.

Naira

Evolution des cours en francs CFA des monnaies des pays voisins de 'UMOA

ryryryrryrrryrrrrrrrrrrrrrrr e R EOOETTTTTTITITT

0

Y40 souey us

28



L'environnement économique et financier

1.3 Evolution des taux d'intérét

Face au ralentissement plus prononcé
que prévu de I'activité économique et aux
risques de récession perceptibles dans cer-
tains pays industrialisés, les autorités moné-
taires ont accéléré le rythme de baisse du
loyer de l'argent en 2001.

Ainsi, la Réserve Fédérale a abaissé
a onze reprises le taux des fonds fédéraux
et le taux d'escompte, pour les ramener res-
pectivement de 6,50% a 1,75% et de 6,00%
a 1,25%. La Banque Centrale Européenne
(BCE) a observé la méme tendance, rédui-
sant son taux de refinancement a quatre re-
prises pour le ramener de 4,75% a 3,25%,
soit une détente de 150 points de base. La
Banque du Japon a assoupli sa politique
monétaire en baissant son taux d'escompte
de 0,50% en 2000 a 0,10%. Au Royaume-
Uni, la Banque d'Angleterre a également
réduit son taux d'intervention de 2,0 points
de pourcentage pour le fixer a 4,00% en
2001.

Les marchés obligataires ont été ca-
ractérisés par une détente des rendements,
en relation avec la dissipation des craintes
inflationnistes, le rythme accéléré de baisse
des taux des banques centrales et le role re-
fuge des obligations dans un contexte d'in-
certitude accrue.

Ainsi, aux Etats-Unis, le rendement
des emprunts a 30 ans est passé de 6,12% a
5,07% en 2001. Dans la zone euro, les ren-
dements des obligations publiques a long
terme ont connu un repli. En France, le ren-
dement des emprunts d'Etat a 10 ans est
ressorti a 4,94% en 2001 contre 5,39% un an
plus t6t. En Allemagne, les taux a 10 ans se
sont contractés de 60 points de base a 4,30%
contre 4,90% en 2000.

Sur le marché des eurodevises, 'année
2001 a été marquée par un recul des taux a
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trois mois. Le rendement des préts en dollar
a baissé de 2,7 points de pourcentage, ressor-
tant a 3,70% contre 6,45% en 2000. Les taux
servis sur les instruments libellés en euro ont
connu une décrue de 42 points de base a
5,03%.

1.4 Evolution des marchés

financiers

Sur les marchés financiers, la tendance
a la baisse des cours des principales valeurs
s'est poursuivie en 2001, dans un contexte de
détérioration des perspectives économiques.
Les profits des entreprises ont été revus a la
baisse, en relation avec l'apathie de la de-
mande, entrainant un recul des cours des ac-
tifs boursiers. Sur les marchés des valeurs de
haute technologie, le redressement constate
a la fin de l'année 2001 n'a pu compenser le
repli des cours.

A New York, le Dow Jones a perdu 7,1%
de sa valeur, contre 6,2% en 2000, pour se si-
tuer a 10.021 points a la fin de I'année. Pour sa
part, l'indice Nasdaq a enregistré une chute de
21,0%. A Londres, l'indice Footsie a baissé de
16,5%, soit sa plus mauvaise performance de-
puis 1994,

A Francfort, le Dax s'est inscrit en baisse
de 19,8% pour se fixer a 5.160,1 points, en rap-
port avec la détérioration de la situation de I'é-
conomie allemande.

A Paris, le CAC 40 a connu une baisse
de 22,0% pour ressortir a 4.624,6 points, son
plus bas niveau depuis 1990, contre un repli
modéreé de 0,5% en 2000.

L'indice Nikkei, a perdu 23,5% pour se
situer a 10.542,6 points aprés avoir cédé 24,1%
en 2000, en liaison avec la désaffection des in-
vestisseurs pour les valeurs nippones, suite a
l'accentuation de la dégradation des pers-
pectives a court terme de l'économie japo-
naise.
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2 ENVIRONNEMENT INTERIEUR

2.1 Géneéralités

Les Etats membres de 1'Union
Economique et Monétaire Ouest Africaine
(UEMOA) sont demeurés confrontés en
2001, a la persistance des difficultés engen-
drées par les chocs exogénes, notamment
la détérioration des termes de I'échange.

2.2 Production
2.2.1 Produit intérieur brut

Le produit intérieur brut de 'UEMOA
a progressé, en termes réels, de 2,9 %, contre
0,9% un an auparavant.

Le secteur primaire est demeuré le
principal moteur de la croissance, en dépit
de la baisse de la production de rente. Le re-
gain de dynamisme de l'activité s'est tra-
duit par un accroissement limité de la
consommation, en raison de la baisse des re-
venus du monde rural due a la mauvaise
tenue des cours des produits de base, & l'ex-
ception de celui du cacao. Le taux d'épargne
intérieure a reculé & 14,7% et celui de I'in-
vestissement s'est fixé a 17,7% en 2001,

Par pays la situation se présente
comme suit,

Au Bénin, le taux de croissance du
PIB, en termes réels, est estimé a 5,0%, contre
5,8% un an plus tot. Cette évolution est prin-
cipalement imputable au secteur tertiaire, en
liaison avec la bonne tenue des activités
commerciales et du sous-secteur transport.
Au plan de la demande, la croissance est
portée par la consommation finale privée.
Les taux d'épargne et d'investissement se
sont établis respectivement a 13,7% et 19,9%.

Au Burkina, le taux de progression
du produit intérieur brut est ressorti a 5,7%,
contre 2,2% un an plus t6t. Cette relance de
la croissance est imputable a l'accroisse-
ment de la valeur ajoutée du secteur pri-
maire, en rapport avec la hausse de 36,7%
de la production de coton, ainsi qu'a la
bonne performance des industries manu-
facturieres. Du point de vue de la demande,
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la croissance a été tirée principalement par
l'expansion de la consommation privée et
par le regain des exportations. Les taux d'é-
pargne et d'investissement se sont situés
respectivement a 10,2% et 26,6%.

Pour la deuxiéme année consécutive,
la Céte d'Ivoire a enregistré une baisse du
taux de croissance du PIB, En termes réels,
il s'est fixé a -0,9%, contre -2,3% en 2000.
Cette évolution est due & la contre-perfor-
mance des secteurs primaire, secondaire et
tertiaire dont les taux de croissance se sont
contractés respectivement de 1,6%, 2,4% et
0,1%. La conjoncture intérieure a été mar-
quée par le recul des investissements dont
le taux est ressorti a 12,0%. Le taux d'é-
pargne s'est établi a 21,5% du PIB.

En Guinée-Bissau, le taux de crois-
sance de |'économie a atteint 0,2% apres
une progression de 7,5% en 2000. Ce ralen-
tissement s'explique par la décélération de
l'activité dans le secteur primaire, notam-
ment la production agricole, en raison de la
baisse des cours de la noix de cajou. En
outre, les perturbations enregistrées dans
la fourniture d'énergie électrique et I'insta-
bilité socio-politique ont contribué a affai-
blir la production des secteurs secondaire et
tertiaire. Le taux d'épargne est demeuré a
10,0% et celui de l'investissement est res-
sorti a 32,8%.

Au Mali, l'activité a progressé de
6,2%, contre 3,7% un an auparavant. Cette
évolution est imputable 4 la bonne tenue
de l'exploitation miniére, au regain de dy-
namisme de la consommation, ainsi qu'au
rythme soutenu de la formation brute de
capital fixe. Le taux d'épargne intérieure et
celui d'investissement se sont établis res-
pectivement a 14,7% et 25,0%.

Au Niger, le taux de croissance du
PIB s'est situé a 5,1%, apreés une baisse de
1,4% enregistrée en 2000. L'accélération du
rythme de croissance est liée a la reprise de
la production agricole et 4 la relance des in-
vestissements publics. Le taux d'investis-
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sement est ressorti a 13,9% contre 13,1% en
2000. Le taux d'épargne s'est stabilisé a 4,5%
du PIB.

Au Sénégal, le taux de progression
du PIB est demeuré quasi stable a 5,6%.
Cette évolution est liée & la bonne tenue de
la production agricole et au dynamisme des
sous-secteurs des transports et des téle-
communications. Au plan de la demande, la
croissance économique a été essentiellement
tirée par la consommation des administra-
tions publiques et la hausse des investisse-
ments publics. Le taux d'investissement
s'est fixé 4 16,8% et le taux d'épargne a 8,2%
du PIB.

Au Togo, le rythme de progression
de l'activité économique s'est accéléré, at-
teignant 2,7 % contre un repli de 0,9% enre-
gistré en 2000. Ce résultat est dtt a la bonne
tenue du secteur primaire. Au niveau des
emplois, il est lié a la hausse de la consom-
mation des ménages. Le taux d'investisse-
_ ment a atteint 17,5%, tandis que celui de
l'épargne s'est établi a 0,1%.

2.2.2 Production agricole

Les résultats de la campagne agricole
2000-2001 ont laissé apparaitre des déficits
céréaliers dans la plupart des pays du Sahel
(Burkina, Mali et Sénégal), une augmenta-
tion de I'offre de produits vivriers dans les
pays cotiers (Bénin, Cote d'Ivoire et Togo) et
un recul des cultures d'exportation (coton,
cacao et café).

a) Cultures d'exportation

La commercialisation de café a porté
sur 313.723 tonnes, en baisse 20,7 % par rap-
port a celle de la campagne précédente, en
liaison avec le recul de 20,6% de la produc-
tion ivoirienne. Les quantités de cacao com-
mercialisées se sont contractées de 14,2%,
passant de 1.419.485 tonnes en 1999-2000 a
1.217.528 tonnes en 2000-2001. La produc-
tion d'arachide a, pour sa part, atteint
1.217.252 tonnes, soit une baisse de 1,9%,
induite par la chute des récoltes au Burkina
et au Togo.

La collecte de coton graine s'est établie
a 1.222.222 tonnes, en baisse de 27,4% par
rapport a la campagne précédente. Ce repli
est imputable a la baisse de la production
dans tous les pays, sauf au Burkina et au
Sénégal. Au Mali en particulier, le volume
de coton commercialisé s'est contracté de
47,1% a 242.776 tonnes, a la suite de la ré-
duction des prix aux producteurs.

b) Cultiuires vivriéres

La production vivriére a enregistré
une baisse dans la plupart des pays de
'Union, contrastant avec la hausse de la
campagne précédente, du fait des condi-
tions climatiques pet favorables. Dans le
Sahel en particulier, I'insuffisance de l'offre
de produits céréaliers a induit une situa-
tion alimentaire précaire.

Ainsi, au Burkina, la production
céréaliere s'est élevée a 2,286.229 tonnes, en
diminution de 15,3%. Au Mali, la récolte
des céréales s'est située a 2.280.922 tonnes,
en recul de 20,1%. Au Sénégal, la produc-
tion céréaliere a fléchi de 9,32% pour res-
sortir a 1.025.921 tonnes. Par contre, au
Niger, les récoltes céréaliéres ont progressé
de 45,2%, en ressortant a 2.626.959 tonnes.

Dans les pays du golfe de Guinée, de
bonnes performances ont été enregistrées.
Au Bénin, la production vivriére s'est éta-
‘blie a 5.531.372 tonnes, en hausse de 8,2%,
confirmant le redressement amorcé ces der-
nieres années. En Cote d'Ivoire, les récoltes
des produits vivriers se sont situées a
8.057.900 tonnes, en progression de 3,5%.
En Guinée-Bissau, la production céréaliere
a augmenté de 18,7% pour se situer a
168.112 tonnes. Au Togo, la production vi-
vriere s'est élevée a 3.098.100 tonnes, en
hausse de 5,5%.

2.2.3 Elevage

La croissance de la production de I'é-
levage s'est poursuivie, tirée par une de-
mande soutenue et les retombées positives
des réformes pour accroitre l'offre, notam-
ment l'appui aux organisations sociopro-
fessionnelles et la lutte contre les pathologies
animales.
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Au Bénin, les bovins, les ovins et ca-
prins et la volaille sont estimés a 1.533.259
tétes, 1.943.194 tétes et 10.523.675 tétes, en
augmentation respective de 3,1%, 1,9% et
2,5%. La reconstitution du cheptel porcin a
été limitée par la résurgence de la peste por-
cine. Le taux de croissance de cette espece
s'est fixé a 1,8%, portant l'effectif a 302.541
tétes. Au Burkina, les effectifs des ovins et
caprins et de la volaille ont augmenté de
3,2% et 3,1% pour s'établir respectivement
2 15.900.000 tétes et 23.100.000 tétes. Le taux
de croit des bovins est ressorti a 2,1%, por-
tant leur nombre a 4.900.000 tétes. En
Guinée-Bissau, les bovins, les ovins et ca-
prins et la volaille sont évalués a 5.356.000
tétes, 1.304.000 tétes et 2.760.000 tétes, en
accroissement respectif de 17,0%, 17,1% et
23,0%. Au Mali, les effectifs des bovins et les
ovins et caprins ont crii respectivement de
8,5% et de 15,3%, pour se fixer a 7.690.000
tétes et 22.272.000 tétes. Au Niger, le taux de
croit des bovins a été de 2,0% et l'effectif
s'est élevé a 3.474.000 tétes. En ce qui
concerne les ovins et les caprins, ils ont été
chiffrés a 6.824.000 tétes et 8.773.000 tétes, en
hausse respective de 3,0% et de 2,5%. Au
Sénégal, les ovins et caprins ont enregistré
un croit de 3,0% pour se situer a 8.673.000
tétes. Les effectifs des bovins et de la vo-
laille ont augmenté de 8,1% et de 6,1% pour
se chiffrer respectivement a 3.227.000 tétes
et a 26.000.000 de tétes. Quant aux porcins,
leur nombre est passé de 269.000 a 280.000
tétes, soit un croit de 4,1%. Au Togo, le nombre
des bovins et des ovins et caprins s'est élevé
respectivement a 261.900 et 2.347.200, en
progression de 6,5% et 6,4%. L'effectif des
porcins s'est accru de 6,5% pour atteindre
381.100 tétes et celui de la volaille s'est chif-
fré a4 9.259.100, en hausse de 6,4%.

2.2.4 Exploitation forestiére

En Céte d'Ivoire, les exportations de
bois ont accusé une baisse de 4,2% en s'é-
tablissant a 558.056 métres cubes, en liai-
son avec la contraction de 28,1% du volume
de bois grumes exporté qui est ressorti a
146.846 metres cubes. Cette évolution a été
partiellement compensée par la progres-
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sion de 8,7% des ventes de bois débité qui
se sont chiffrées a 411.210 metres cubes. En
Guinée-Bissau, le volume de bois exporté
a augmenté de 15,4% pour se chiffrer a 2.600
tonnes.

2.2.5 Péche

La production halieutique a enregis-
tré des évolutions contrastées d'un pays a
'autre. Au Bénin, elle s'est chiffrée a 38.414,8
tonnes, soit une progression de 6,9%. En
Cote d'Ivoire, la production d'origine in-
dustrielle est ressortie a 27.966,1 tonnes,
contre 33.758,7 tonnes l'année précédente.
En Guinée-Bissau, la production de la
péche s'est inscrite en hausse de 1,5% pour
se fixer a 28.194,7 tonnes. Au Sénégal, les
débarquements de la péche artisanale et in-
dustrielle ont progressé de 0,2% pour se si-
tuer 380.485 tonnes. Au Togo, la produc-
tion halieutique s'est accrue de 3,0%, a
15.383 tonnes.

2.2.6 Mines

Les données disponibles sur la pro-
duction miniére traduisent des résultats
différenciés selon les pays. Hormis l'or au
Burkina, au Mali et en Céte d'Ivoire, le gaz
en Cote d'Ivoire et I'uranium au Niger,
toutes les productions miniéres ont accusé
un repli par rapport aux niveaux atteints
en 2000.

En Céte d'Ivoire, I'extraction de pé-
trole brut s'est établie a 2.099.300 barils en
2001, en baisse de 18,6%. En revanche, la
production de gaz a enregistré une hausse
de 7,3% en ressortant a 44.761,6 milliards
de BTU. Les achats cumulés d'or ont atteint
3.672,0 kilogrammes, soit une hausse de
6,6%. Ceux de diamant ont porté sur 309.000
carats, en repli de 3,5%.

Au Burkina, la production d'or s'est
contractée de 63,4% pour se situer a 228,5
kilogrammes.

Au Mali, la production d'or a enre-
gistré une hausse de 89,8%, en ressortant a
53.658 kilogrammes, en rapport avec le dé-
marrage des activités des mines de Morila
et de Yatéla.
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Au Togo, la production de phos-
phates est ressortie a 1.066.581 tonnes, en
baisse de 22,1%. Les exportations cumulées
se sont élevées a 1.304.177 tonnes, en hausse
de 6,9% par rapport a la période corres-
pondante de 2000. Au Sénégal, la produc-
tion s'est inscrite en baisse de 7,4%, en res-
sortant a 1.708.000 tonnes.

Au Niger, la production d'uranium
s'est accrue de 0,7% pour s'établir 4 2.917,4
tonnes contre 2.895,9 tonnes en 2000. [es
exportations se sont repliées de 2,6% pour
se chiffrer a 2.960 tonnes.

2.2.7 Production d'énergie électrique

Au Bénin, la production d'énergie
hydro-électrique a progressé de 16,4% pour
s'établir a 491,8 GWH. Cette augmentation
s'explique par l'accroissement de la de-
mande consécutive notamment a 'exten-
sion du réseau électrique et & 'augmentation
des besoins énergétiques des unités de pro-
duction de ciment. En Céte d'Ivoire, la pro-
duction d'électricité s'est élevée a 4.866,8
GWH contre 4.717,7 GWH en 2000. Au
Mali, la production d'énergie électrique est
ressortie a 519,9 GWH, en augmentation de
10,8%, du fait de la hausse de 21,1% des
productions d'énergie de source thermique.
Au Niger, la quantité d'énergie électrique
consommeée a progressé de 3,3% en ressor-
tant a 384,9 GWH. Au Sénégal, l'offre d'é-
lectricité s'est élevée a 1.651,3 GWH, soit
une augmentation de 11,9%. Cette évolu-
tion porte I'empreinte des mesures prises
par les Autorités pour faire face aux per-
turbations dans la fourniture d'électricité.
Au Togo, la production d'énergie électrique
a atteint 425,8 GWH, en hausse de 2,5% par
rapport a 2000. Par contre, en Guinée-
Bissau, 'offre d'électricité s'est contractée
de 4,7% pour se fixer a 18,8 MWH.

2.2.8 Production industrielle

Les données disponibles sur le sec-
teur industriel traduisent une bonne tenue
de l'activité au Bénin, au Burkina, au
Sénégal et au Togo. En revanche, les résul-
tats sont mitigés dans les autres pays.

Au Bénin, la production industrielle
a été globalement bien orientée. La valeur
ajoutée du secteur a progressé de 9,5%. Cette
performance a été portée par tous les sous-
secteurs, a l'exception des industries tex-
tiles. La production de biére et de boissons
gazeuses a augmenté de 24,6% pour s'éta-
blir a 810.749 hectolitres. Celle de ciment
s'est accrue de 45,2% pour se situer a
1.094.175 tonnes, en relation avec l'entrée
en production de la troisiéme société de ci-
ment. La valeur ajoutée du secteur des ba-
timents et travaux publics (BTP) a progressé
de 10,1%, en rapport avec la poursuite des
travaux de pavage des voies et la construc-
tion d'une autoroute. Par contre, la pro-
duction des industries textiles s'est inscrite
en baisse de 3,0%, en se fixant a 16,8 millions
de metres.

Au Burkina, la production indus-
trielle s'est inscrite en hausse, en relation
avec le regain de dynamisme du sous-sec-
teur des industries manufacturieres, en par-
ticulier des activités agro-alimentaires et
d'égrenage de coton. Ainsi, l'indice de la
production industrielle, hors BTP, est passé
de 105,2 en 2000 a 130,9, soit une hausse de
24,4%. La production d'électricité, de gaz
et d'eau a par contre légérement fléchi de
1,3%.

En Céte d'Ivoire, l'activité industrielle
a connu un recul de 2,9% par rapport a
I'année 2000. Cette évolution est imputable
a I'atonie dans les branches des activités ex-
tractives (-33,3%), des entreprises diverses
(-15,3%), de fabricants de matériaux de
construction (-14,7%) et des industries tex-
tiles et des chaussures (-8,3%).

Au Mali, l'indice de la production in-
dustrielle est ressorti en baisse de 2,3%.
Cette situation est due a la contraction de
4,5% et 3,0% des activités, respectivement
dans les secteurs des industries alimentaires
et chimiques.

Au Niger, les évolutions sectorielles
sont contrastées. ['activité dans le secteur
des produits chimiques a été morose et s'est
contractée de 13,0%. 11 en est de méme du
sous-secteur des brasseries dont le chiffre
d'affaires a accusé une baisse de 5,3%. Par
contre, la production de tissus imprimés
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s'est accrue de 3,8%, passant de 6.479.500
metres a 6.722.600 metres. De méme, la pro-
duction locale de ciment a augmenté de
42,2%, contribuant a la réduction des quan-
tités importées.

Au Sénégal, l'activité industrielle s'est
inscrite en hausse de 9,2%, en relation avec
le regain de dynamisme de la production
manufacturiére (10,1%) et 'amélioration ob-
servée dans la production d'électricité, de
gaz et d'eau (12,8%). La hausse de l'activité
manufacturiére s'explique par la bonne
tenue de la production de ciment, en aug-
mentation de 14,6%, le regain de dyna-
misme des huileries, ainsi qu'une progres-
sion sensible de la production chimique. Le
raffermissement de l'activité des industries
chimiques est lié essentiellement & I'amé-
lioration de la production d'acide phos-
phorique (22,2%) et d'engrais solides
(35,1%).

Au Togo, les informations disponibles
laissent apparaitre une bonne tenue des ac-
tivités des principales unités industrielles.
Ainsi, au niveau des industries alimentaires,
les productions de farine, de boisson et de
produits laitiers ont progressé respective-
ment de 54,8%, 4,3% et 20,2%. De méme,
dans les branches de matériaux de construc-
tion, ciment et fer a béton, les productions
ont connu des hausses respectives de 11,7%
et 6,4%. En revanche, le niveau d'activité
est en recul dans le sous-secteur de la chi-
mie, notamment la fabrication de peinture
qui a enregistré une baisse de 15,3%.

2.2.9 Tourisme

Au Bénin, le chiffre d'affaires du sec-
teur touristique a atteint 25,0 milliards, en
hausse de 1,2 milliard, par rapport a 2000.
Les arrivées se sont élevées a 166.581 contre
163.000 l'année précédente. Au Togo, les
recettes touristiques ont progressé de 29,2%
pour ressortir a 6,7 milliards. Les arrivées et
les nuitées se sont situées respectivement
a 74.053 et 157.276 unités, soit des varia-
tions respectives de 1,9% et -0,5%. Le taux
d'occupation des hétels s'est replié en se
chiffrant a 14,5% contre 19,1% en 2000. Au
Niger, les recettes touristiques se sont fixées
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a 23,3 milliards, en augmentation de 1,0
milliard. Les arrivées se sont élevées a
116.000 tandis que les nuités se sont chif-
frées a 118.000.

2.3 Revenus et prix
2.3.1 Revenus

La masse salariale de la fonction pu-
blique a augmenté de 5,5% pour s'établir a
1.036,5 milliards, en raison des revalorisa-
tions des traitements et des glissements in-
diciaires operés dans certains Etats.

Les revenus versés au monde rural
ont évolué de maniere différenciée d'un Etat
a l'autre. Au Bénin, ils sont ressortis a 67,3
milliards contre 66,4 milliards en 2000, du
fait de la hausse des revenus tirés de la pro-
duction cotonniére. En Céte d'Ivoire, les
revenus pergus par les paysans ont pro-
gressé de 21,4%, passant de 834,6 milliards
en 2000 a 1.013,6 milliards, impulsés par la
hausse de 57,2% des revenus générés par
le cacao. En Guinée-Bissau, les paysans ont
recu 14,4 milliards, soit un repli de 37,7% a
la suite de la réduction des prix au pro-
ducteur de la noix de cajou. Au Mali, les
revenus versés au monde rural se sont
élevés a 49,2 milliards, en retrait de 40,2% du
fait de la baisse de la production li¢e a la ré-
duction des prix aux producteurs. Au Niger,
les revenus se sont établis & 1,3 milliard en
2001 contre 1,6 milliard un an plus t6t, soit
une contraction de 0,3 milliard. Au Sénégal,
ils sont estimés a 88,0 milliards, en accrois-
sement de 10,1%, 1ié¢ a l'augmentation des
quantités collectées d'arachide et de coton-
graine. Au Togo, les revenus versés au
monde rural se sont inscrits en diminution
de 14,2% en s'établissant a 81,8 milliards.

232 Prix

Le niveau des prix a la consomma-
tion dans |'Union Monétaire QOuest
Africaine, mesuré par l'indice harmonisé
des prix a la consommation (IHPC), a aug-
menté de 4,1% en variation moyenne, au
cours de l'année 2001, contre 1,8% I'année
précédente. Cette progression résulte de la
hausse de 3,1% de la composante hors ali-
mentation et de 5,6% de celle des produits
alimentaires.
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L'accélération de l'inflation est due
essentiellement a l'insuffisance de l'offre de
céréales dans les pays du Sahel, liée aux dé-
ficits de la production agricole de la cam-
pagne 2000 - 2001, notamment au Burkina
et au Mali. Par ailleurs, les relevements des
tarifs des transports au Burkina, en Céte
d'Ivoire et au Sénégal, consécutifs aux
hausses des cofits des produits pétroliers
-ont constitué une source importante d'in-
flatton. En outre, le relévement de la taxe sur
la valeur ajoutée (TVA) et des droits d'ac-
cises sur certains produits de grande
consommation (lait, huile, pain, etc.), en
particulier en Cote d'Ivoire et au Sénégal, in-
tervenu dans le cadre de 1'harmonisation
de la fiscalité intérieure indirecte des pays
de I'Union, a contribué a la hausse des prix.

Au Bénin, le taux d'inflation est res-
sorti, en moyenne annuelle, & 4,0% apres
avoir atteint 4,2% en 2000, en raison de la
hausse de 2,4% % des prix des produits ali-
mentaires et de 5,0% de ceux des produits
non alimentaires.

La hausse du niveau général des prix
résulte du relevement du cofit des carbu-
rants vendus en vrac au cours du premier
trimestre, en raison des perturbations en-
registrées dans le secteur de la distribution

UMOA - Variation des prix (en %)

des produits pétroliers au Nigeria. Cette
progression des prix des produits pétroliers
ainduit un renchérissement des transports
locaux. En outre, la forte demande de
céréales et l'insuffisance de l'offre de tu-
bercules ont favorisé la tendance a la pro-
gression de l'inflation. Toutefois, le mou-
vement haussier a été limité par la détente
des prix des céréales apres les récoltes et
par la révision a la baisse du cofit des car-
burants vendus a la pompe en octobre et
en décembre 2001, a la faveur de la baisse
des cours mondiaux du baril.

Au Burkina, l'inflation est passée, en
moyenne annuelle, de -0,3% en 2000 4 4,9%,
du fait principalement d'une hausse de 8,8%
de la composante " alimentation " de I'indice
des prix.

Cette accélération de la progression
du niveau général des prix s'explique es-
sentiellement par une insuffisance de l'offre
de céréales consécutive au déficit de la pro-
duction de la campagne agricole 2000-2001.
L'inflation résulte également du relevement
du prix du gaz et des carburants au cours
du premier semestre de I'année 2001, qui a
induit une hausse des tarifs de transports,
La progression des prix a été limitée par
une amélioration de l'offre de céréales au

Glissement annuel Variation annuelle
en décembre en moyenne

2000 2001 2000 2001
Bénin 99 23 4,2 4,0
Burkina 24 1,0 -0,3 49
Cote d'Ivoire 3,6 4,8 25 43
Guinée-Bissau * 16,7 -1,5 8,6 33
Mali 2,5 5.2 -0,7 52
Niger 47 3.2 29 4,0
Sénégal 13 4,0 0,7 3,0
Togo -2,5 6,9 1,9 3,9
UMOA ** 31 4,2 1,8 4,1
* : Indice alimentaire.
**: Non compris la Guinée-Bissau.
Sanrce : Instituts Nationaux de In Statistique (INS).
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cours du dernier trimestre et les révisions a
la baisse du cofit des carburants interve-
nues a partir d'aotit 2001.

En Céte d'Ivoire, l'inflation s'est
élevée en moyenne annuelle a 4,3%, contre
2,5% en 2000. Ce mouvement haussier ré-
sulte d'une progression de 5,6% des prix
des produits alimentaires et de 3,8% de ceux
des produits non alimentaires.

La progression des prix est liée a I'im-
pact haussier de I'harmonisation du taux
de la TVA sur certains produits de grande
consommation et au renchérissement des
produits pétroliers. L'augmentation des prix
des carburants a entrainé une hausse des
cofits de transport. Toutefois, 'amélioration
de l'offre de produits alimentaires au cours
du dernier trimestre et la baisse du prix du
riz importé en décembre 2001 ont atténué la
tension sur les prix.

En Guinée-Bissau, la hausse des prix
des produits alimentaires a fléchi, en
moyenne annuelle, a 3,3%, aprés avoir at-
teint 8,6% en 2000. Cette évolution est liée
au rétablissement progressif des circuits
d'approvisionnement aprés les perturba-
tions de l'année précédente.

Au Mali, I'indice harmonisé des prix
a la consommation s'est accru de 5,2% en
moyenne annuelle, contre une baisse de
0,7% en 2000, sous l'effet d'une progression
de 8,0% de l'indice des produits alimen-
taires et de 2,6% de celui de la composante
" hors alimentation ".

Les conditions climatiques défavo-
rables qui ont affecté la production durant
la campagne agricole 2000-2001 sont prin-
cipalement a l'origine des tensions infla-
tionnistes. Par ailleurs, celles-ci sont ag-
gravées par le relevement des cofits des
produits pétroliers opéré en juillet 2001,
dont les effets n'ont pu étre compensés par
les ajustements a la baisse opérés au der-
nier trimestre de l'année.

Au Niger, l'inflation s'est fixée a 4,0%
en moyenne contre 2,9% en 2000, du fait
principalement de la progression de 7,3%
des prix des produits alimentaires. Cette
hausse est due au renchérissement des
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céréales et des tubercules, en raison de l'aug-
mentation de la demande. Par ailleurs,
l'ajustement & la hausse des prix des bois-
sons et des produits laitiers, dans le cadre
de la poursuite de la mise en application
du tarif extérieur commun (TEC), ainsi que
I'augmentation du tarif des transports, ont
conforté cette progression. En outre, le paie-
ment des arriérés de salaire en mars et en
septembre 2001 a engendré une augmen-
tation de la demande qui a entretenu I'in-
flation.

Au Sénégal, le niveau des prix a aug-
menté de 3,0% en moyenne au cours de
l'année 2001 contre 0,7% un an plus tot. La
composante " alimentation " de l'indice des
prix a enregistré une hausse de 4,9% contre
un repli de 1,1% en 2000.

Ce mouvement haussier résulte des
effets de 'harmonisation du taux de la TVA
et des droits d'accises, qui a induit un ren-
chérissement de certains produits de grande
consommation, notamment le sucre, le riz,
les boissons et le lait. En outre, le pain, le ci-
ment, les services postaux et les transports
urbains ont connu une hausse de prix. Par
ailleurs, le mouvement haussier a été en-
tretenu par les relevements des cofits des
produits pétroliers intervenus en juin et en
septembre. Toutefois, le repli des prix des
céréales et des tubercules, observé au pre-
mier semestre grace a la bonne production
céréaliere de la campagne 2000-2001, a atté-
nué la tension sur les prix.

Au Togo, l'inflation s'est située a 3,9%
en moyenne contre 1,9% un an auparavant,
sous l'effet conjugué de la hausse de 5,2%
des prix des produits alimentaires, notam-
ment les boissons et le tabac et de 3,2% de
ceux des produits non alimentaires.

La persistance de la tendance haussiére
des prix est imputable a l'insuffisance de
l'offre de produits vivriers, notamment des
céréales et de tubercules, du fait de condi-
tions climatiques peu favorables. Par
ailleurs, le relévement du coit du metre
cube d'eau a partir du ler novembre 2001 et
le renchérissement des fournitures scolaires
ont contribué a entretenir l'inflation.

-
~
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UMOA - Variation des indices harmonisés des prix a la consommation - Indice général - (IHPC)

Base 100 = 1996 (1)

COTONOU OUAGA- ABIDJAN BAMAKO NIAMEY DAKAR  LOME UMOA
DOUGOU

Pondérations par paysen % 8,94 6,88 39,02 8,78 6,3 23,2 6,88 100
Variations cumulées depuis décembre 2000 (en %)

Janvier -2,0 04 1,8 -1,2 -1,0 03 2,1 0,6
Eévrier 3,0 0,5 23 -14 -1,5 0,2 33 0,7
Mars -1,4 3,0 29 04 0,2 0,0 4.8 1.6
Avril -0,3 1,8 3,5 1,7 21 -0,2 6,1 2,0
Mai 14 3.5 4,5 25 25 -0,5 7.3 29
Juin 09 i3 5,1 41 4,0 10 =T 3,8
Juillet 13 54 48 6,2 5.3 2,3 9.7 44
Aot 1.3 54 4,8 0,2 53 23 « 97 4.4
Septembre 03 57 4.8 6,1 49 4,0 9.2 4,6
Qctobre -0,1 28 4,2 5,6 5,0 4,0 5.9 3,9
Novembre 0,9 3,0 4,5 6,1 33 42 59 4,1
Décembre 23 1,0 4.8 52 2.2 4,0 6,9 4,2
Glissements annuels en 2001 (en %)

Janvier 7,5 3.6 5,0 3,9 39 1,9 3.8 3,6
Février 54 3,9 5,6 3.0 3.6 2,0 -25 37
Mars 48 6,7 4,7 43 54 13 0.8 3.8
Avril 5,0 54 44 52 7,1 1,2 21 39
Mai 5.7 4,6 4,8 5,5 39 1,3 27 39
Juin 2,6 83 4,1 52 1,7 39 7. 39
Juillet 38 6,7 3,6 6,3 3.8 38 74 44
Aout 32 6,9 32 6,1 39 | 9,1 4.6
Septembre 25 5,0 34 55 48 25 7,6 3,9
Octobre 2,1 58 3,9 6,1 34 4,2 6,8 4,3
Novembre 2,6 35 4,7 54 3,5 44 7.4 4,5
Décembre 23 1,0 4,8 5,2 32 4,0 6,9 4,2
Année 2000 (moyenne) 4,2 -0,3 25 -0,7 29 0,7 1.9 1,8
Année 2001 (moyenne) 4,0 4,9 4.3 5.2 4,0 3,0 3.9 4,1
(1) : 'indice général harmonisé en base 1996 de la Guinée-Bissau, n'est pas disporiible.
(*) : données de 'UMOA hors Guinée-Bissau.

Sonrees : Instituts Nationaiex de ln Statistique (INS).

2.4 Finances publiques
2.4.1 Evolution globale

L'évolution des finances publiques a
été caractérisée par une dégradation de 28,1
milliards du déficit global, base engage-
ments, hors dons, qui s'établit a 786,9 mil-

38

liards, soit4,3% du PIB, en liaison avec la
hausse de 20,7% des autres dépenses de
fonctionnement.

Les recettes et dons ont atteint 3.523,4
milliards, en amélioration de 9,2%. Les re-
cettes fiscales ont progressé de 8,9% pour se
chiffrer & 2.733,9 milliards, du fait essen-
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UMOA - Variation des indices harmonisés des produits alimentaires

Base 100 =1996 (1)

COTONOU  OUAGA- ABIDJAN
DOUGOU
Pondérations par paysen % 9,22 6,16 33,19
Variations cunlées depuis décembre 2000 (en 0h)
Janvier -4,2 -0,1 4,7
Février 7.2 0,1 5,9
Mars -3,8 83 T
Avril -1,5 4.8 8,0
Mai 22 10,1 10,6
Juin 0,1 14,5 13,0
Juillet 1,0 14,2 11,5
Aofit 1,5 16,2 11,0
Septembre 2,8 9,0 9,0
Qctobre -1,7 14 7,6
Novembre 0,4 9,1 7.2
Décembre 4,6 34 7.2
Glissements annuels en 2001(en %)
Janvier 3,7 1,9 6,9
Février 0,9 34 8,3
Mars 0,5 11,6 53
Avril 0,9 7,6 36
Mai 3,0 Zir &2
Juin 0,0 8,7 4,2
Juillet 31 12,1 29
Aot 1,2 15,9 48
Septembre 33 117 6,0
Octobre 24 11,2 58
Novembre 4,7 10,3 7.7
Décembre 4,6 34 £
Année 2000 (moyenne) i {5 -5,8 0,0
Année 2001 (moyenne) 24 8,8 5,6

(1) : sauf l'indice de I'alimentation de la Guinée-Bissau qui est toujours en ancienne base (100 = février 1986).

Sonrces : Instituts Nationaux de In Statistique (INS).

BISSAU  BAMAKO NIAMEY DAKAR LONME UMOA*~

1m6 751 2542 689 100

18 2.1 1,2 03 54 1,3
18 3,0 1,8 0,1 8,6 14
39 0,5 1,7 04 9,4 3,4
1,7 33 5,0 08 131 4,2
2,0 43 6,4 15 169 6,1
57 76 107 19 182 8,6
&y - Hne 132 50 228 9,9
68 1 19 88 209 10,2
61 102 126 9,1 108 84
62 114 8,1 11,9 9,0 8,5
03 11,0 9,0 a8 107 78
19 9,5 8,8 g1 131 77
12,0 2,7 4.6 i O (. 2,9
9,5 18 3,7 15 -8,0 34
51 5.2 7,1 0,6 35 35
14 8,9 84 03 02 34
38 8,7 56 0,9 2,8 43
12 8,4 34 71 42 51
35 109 7,5 %7 11y 6,1
103 105 83 91 149 7,6
6,2 95 112 44 152 7,0
47 103 9,0 88 140 7,7
38 9,3 9,9 94 161 8,38
19 95 8,8 81 131 77
8,6 -4,6 31 4 33 -1,0
33 8,0 7,3 49 5,2 5,6

tiellement de I'amélioration des perfor-
mances des administrations fiscales. En
moyenne, la pression fiscale a enregistré
une légere hausse en passant de 14,8% en
2000 a 15,1%. Les recettes non fiscales ont
également progressé de 6,0% pour s'établir
A 290,5 milliards. Les recettes budgétaires
ont représenté 16,9% du PIB contre 16,5% en
2000. Les dons se sont accrus de 50,5 mil-
liards pour se fixer a 466,5 milliards.
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Les dépenses et préts nets ont aug-
menté de 273,5 milliards pour se situer a
3.843,8 milliards. Cette hausse a été induite
principalement par les dépenses courantes.
En effet, celles-ci ont augmenté de 9,4%, en
rapport avec la hausse de 20,7% des autres
dépenses de fonctionnement et de 5,5% de
la masse salariale. Elles ont représenté 14,8%
du PIB en 2001 contre 14,4% un an plus tot.
Les intéréts de la dette publique se sont
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repliés de 9,1% pour s'établir a 390,8 mil-
liards. Les dépenses d'investissement ont
progressé de 2,5% en se fixant a 1084,9 mil-
liards, du fait d'une mobilisation impor-
tante de ressources intérieures. Cette situa-
tion contraste avec la faible contribution
des ressources extérieures liée aux retards
observés dans I'exécution des programmes
en cours dans certains Etats membres. En
effet, les dépenses d'investissement financées
sur ressources internes ont progressé de
44,6 milliards pour ressortir a 407,7 mil-
liards. Rapportées aux recettes fiscales, elles
ont représenté 14,9% contre 14,6% en 2000.

Le déficit budgétaire de base s'est
détérioré en s'établissant a 0,2% du PIB
contre 0,01% en 2000. Le ratio du déficit
budgétaire, base engagements y conipris
dons, s'est contracté de 0,2 point de pour-
centage, en ressortant 4 1,8% du PIB.

Reflétant les difficultés de trésorerie
rencontrées par certains Etats membres de
I'Union, les concours de la Banque Centrale
aux Trésors nationaux se sont fixés a 388,8
milliards, en progression de 55,9 milliards.
En outre, des arriérés de paiement exté-
rieurs ont été accumulés pour un montant
global de 208,7 milliards contre 333,0 mil-
liards en 2000.

2.4.2 Evolution par pays

Au Bénin, les recettes et dons se sont
chiffrés a 327,1 milliards contre 290,4 mil-
liards un an plus tot, soit une progression de
12,7%. Les recettes fiscales se sont accrues
de 5,7% pour s'établir & 247,3 milliards, en
liaison avec I'amélioration des performances
des centres de perception des impats et
taxes. Toutefois, la pression fiscale a baissé
de 0,4 point de pourcentage pour se fixer a
14,2%. Les recettes non fiscales ont égale-
ment enregistré une hausse de 1,8 milliard
pour ressortir a 33,9 milliards. Par rapport
a 2000, les dons mobilisés se sont accrus de
21,8 milliards pour s'établir a 46,0 milliards.

Les dépenses et préts nets ont aug-
menté de 9,2% pour se situer a 358,2 mil-
liards. Cette évolution est imputable aux
dépenses courantes qui ont augmenté de
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9,6% pour se fixer a 231,7 milliards, en rap-
port avec l'accroissement de 8,8% de la
masse salariale et de 12,6% des autres dé-
penses de fonctionnement. Les charges cou-
rantes ont représenté 13,3% du PIB contre
13,2% en 2000. Les dépenses en capital ont
progressé de 8,3% pour se situer a 126,1
milliards,

L'exécution des opérations financieéres
de I'Etat s'est soldée par un déficit base en-
gagements, hors dons, de 77,0 milliards, en
aggravation de 15,1 milliards par rapport a
l'année précédente. L'Etat a apuré des ar-
riérés intérieurs & hauteur de 8,3 milliards.
Ainsi, le solde global base caisse, dons com-
pris, est ressorti déficitaire de 22,3 milliards
contre 43,4 milliards en 2000. Le solde
budgétaire de base, excédentaire, a repré-
senté 0,9% du PIB contre 2,5% un an plus
t6t.

Au Burkina, les recettes et dons se
sont chiffrés a 367,7 milliards contre 354,2
milliards en 2000, en hausse de 13,5 mil-
liards. Les recettes fiscales se sont accrues de
3,9% pour se chiffrer & 228,0 milliards. La
pression fiscale est passée de 13,0% en 2000
a12,5%. Les don_s ont régresse de 3,6% pour
atteindre 139,7 milliards. Par contre, les re-
cettes non fiscales ont enregistré une baisse
de 1,7 milliard pour se situer a 14,7 mil-
liards. Les recettes budgétaires rapportées
au PIB ont fléchi de 14,1% en 2000 a 13,4%.

Les dépenses et préts nets se sont
élevés a 450,4 milliards en progression de
29,3 milliards du fait de 'évolution des dé-
penses courantes. Celles-ci se sont inscrites
en hausse de 12,8% pour s'établir a 219,2
milliards, en liaison avec 'augmentation de
la masse salariale, des intéréts au titre de
la dette publique et des autres dépenses de
fonctionnement. Les dépenses courantes
ont représenté 12,8% du PIB contre 12,5% en
2000.

Le déficit base engagements, hors
dons, est de 222,4 milliards, en dégradation
de 20,7 milliards par rapport a I'année précé-
dente. L'Etat n'a pas accumulé d'arriérés de
paiements. Ainsi, le déficit global base
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caisse, dons compris, s'est chiffré a 42,3 mil-
liards contre 67,0 milliards en 2000. Le solde
budgétaire de base est ressorti déficitaire
de 55,9 milliards et a représenté 3,3% du PIB
contre 1,4% un an plus tot.

En Céte d'Ivoire, les recettes et dons
se sont chiffrés a 1.375,3 milliards en hausse
de 104,7 milliards, du fait essentiellement
de l'augmentation des recettes fiscales qui se
sont accrues de 8,3% pour ressortir a 1.167,1
milliards, en liaison avec I'amélioration des
recouvrements des impdts sur biens et ser-
vices de 34,9 milliards, ainsi que des droits
et taxes a l'importation de 34,2 milliards. La
pression fiscale s'est ainsi fixée a 17,3% contre
16,2% en 2000. Les recettes non fiscales ont
progressé de 8,3 milliards pour s'élever a
167,9 milliards, du fait de la hausse de 11,4%
des cotisations de sécurité sociale. Les res-
sources extérieures mobilisées sous forme
de dons ont enregistré une hausse de 6,8
milliards pour se chiffrer a 40,3 milliards.

Les dépenses et préts nets sont res-
sortis a 1.306,9 milliards en contraction de
53,9 milliards, en raison notamment de la ré-
duction de 30,1% des dépenses en capital
qui se sont établies a 147,1 milliards. Ainsi,
le taux d'investissement public a chuté de
3,2% en 2000 & 1,7%. Les dépenses courantes
ont enregistré une hausse de 9,4 milliards
pour ressortir a 1.150,2 milliards. Elles ont
représenté 16,9% du PIB contre 17,1% un
an plus tot.

Les opérations financiéres de 1'Etat
ont dégageé un solde global base engage-
ments, hors dons, excédentaire de 28,1 mil-
liards, contre un déficit de 123,1 milliards en
2000. Toutefois, I'Etat a accumulé des ar-
riérés de paiements extérieurs a hauteur de
161,6 milliards. Les remboursements des
arriérés intérieurs ont porté sur un mon-
tant de 0,2 milliard. Le solde primaire de
base est ressorti excédentaire de 356,7 mil-
liards et a représenté 1,8% du PIB.

En Guinée-Bissau, les recettes et dons
se sont chiffrés a 50,6 milliards contre 31,5
milliards en 2000, soit une augmentation
de 19,1 milliards, liée essentiellement a une
importante mobilisation des dons qui se
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sont situés a 22,1 milliards. Les recettes fis-
cales ont enregistré une baisse de 16,0%
pour ressortir a 14,7 milliards. La pression .
fiscale a baissé de 11,4% en 2000 a 10,1%. Les
recettes non fiscales se sont accrues de 1,8
milliard pour se chiffrer a 13,8 milliards.

Les dépenses et préts nets se sont
élevés a 66,3 milliards en hausse de 35,7
milliards. Cette évolution est imputable es-
sentiellement aux dépenses courantes qui
ont connu une progression de 53,7% pour
s'établir a 41,5 milliards, en liaison avec l'ap-
préciation de 11,2 milliards des charges de
réglement des intéréts sur la dette publique.
Les dépenses courantes ont représenté
28,4% du PIB contre 17,6% en 2000. Pour
leur part, les dépenses en capital se sont ac-
crues de 19,5 milliards, en raison de la forte
progression des investissements financés
sur ressources extérieures qui ont atteint
20,6 milliards apres un niveau nul en 2000.
Le taux d'investissement public a atteint
13,7%, en amélioration de 3,7 points de
pourcentage par rapport a I'année précé-
dente.

Le déficit base engagements, hors
dons, s'est situé a 37,8 milliards, en hausse
de 36,7 milliards par rapport a 2000. L'Etat
a accumulé des arriérés extérieurs a hau-
teur de 2,8 milliards. Le déficit base caisse,
dons compris, est ressorti a 15,7 milliards
contre un excédent de 0,9 milliard en 2000.
Le déficit budgétaire de base a représenté
10,6% du PIB contre 0,7% en 2000.

Au Mali, les recettes et dons se sont
chiffrés a 420,4 milliards contre 371,1 mil-
liards en 2000, soit une progression de 13,3%
imputable essentiellement a I'augmentation
des recettes fiscales. Celles-ci ont enregistré
une hausse de 20,7% pour s'établir a 281,6
milliards, a la faveur de la mise en ceuvre de
réformes administratives, notamment l'ap-
plication du nouveau mécanisme de taxa-
tion des produits pétroliers. La pression fis-
cale est passée de 13,4% en 2000 4 13,6%. Par
contre, les recettes non fiscales ont baissé de
1,2 milliard pour ressortir a 11,0 milliards.

Les dépenses et préts nets se sont chif-
frés a 532,6 milliards contre 440,1 milliards
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un an plus tét, soit une augmentation de
21,0%, imputable dans une large mesure a
la hausse des dépenses courantes. Celles-ci
se sont chiffrées a 244,8 milliards, en pro-
gression de 21,7%. Elles ont représenté
11,7% du PIB contre 11,5% en 2000. Les dé-
penses en capital se sont situées a 235,9 mil-
liards, marquant une hausse de 8,7%, liée a
la progression de 64,8% des financements
extérieurs, Le taux d'investissement public
s'est établi a 11,4% contre 12,7% en 2000.

L'exécution des opérations finan-
cieres de I'Etat s'est soldée par un déficit
global base engagements, dons exclus, de
212,5 milliards contre 170,2 milliards en
2000, en aggravation de 42,3 milliards. Le
déficit base caisse, dons compris, s'est ainsi
établi a 112,2 milliards contre 67,4 milliards
en 2000. Le solde primaire de base est res-
sorti déficitaire de 0,9 milliard et a repré-
senté 0,7% du PIB contre 0,6% l'année
précédente,

Au Niger, les recettes et dons se sont
établis a 185,7 milliards, en augmentation de
23,6 milliards du fait de I'évolution des re-
cettes fiscales. Celles-ci se sont accrues de
21,4% pour ressortir a 124,8 milliards, en
liaison avec la hausse de 8,7 milliards des
taxes sur biens et services et celle de 9,1 mil-
liards des recettes douaniéres. La pression
fiscale a enregistré une hausse de 0,9 point
de pourcentage pour se fixer & 8,9%. Les re-
cettes non fiscales se sont chiffrées a 4,0 mil-
liards, en amélioration de 0,2 milliard par
rapport a 2000. Les dons se sont contractés
de 0,1 milliard pour se situer a 51,9 mil-
liards.

Les dépenses et préts nets se sont
élevés a 245,4 milliards, soit une augmen-
tation de 38,5 milliards imputable a I'en-
semble des composantes. Les dépenses cou-
rantes ont progressé de 17,2% pour ressortir
a 157,3 milliards, reflétant essentiellement
I"accroissement des autres dépenses de fonc-
tionnement. Elles ont représenté 11,2% du
PIB contre 10,5% en 2000. Les dépenses en
capital se sont établies & 79,6 milliards, en
progression de 20,2%. Le taux d'investisse-
ment public est ainsi passé de 5,1% en 2000
a5,7%.

Le déficit global, base engagements,
hors dons, s'est aggravé de 14,8 milliards
pour ressortir a 111,6 milliards. L'Etat a rem-
boursé des arriérés de paiement intérieurs
a hauteur de 8,6 milliards et accumulé des
arriérés de paiement extérieurs de 0,1 mil-
liard. Le déficit base caisse, dons compris,
s'est établi a 68,2 milliards. Le solde budgé-
taire de base, déficitaire, a représenté 3,9%
du PIB contre 3,0% en 2000.

Au Sénégal, les recettes et dons se
sont établis a 664,4 milliards contre 626,3
milliards en 2000, soit une progression de
6,1% imputable essentiellement a I'amélio-
ration des recettes fiscales qui se sont ac-
crues de 7,4% pour se chiffrer a 576,8 mil-
liards. La pression fiscale est ressortie a
17,1% contre 17,3% en 2000. Les recettes
non fiscales, pour leur part, ont progressé de
3,6% pour se chiffrer a 25,9 milliards en
2001. Les dons ont totalisé 61,7 milliards
contre 64,0 milliards en 2000.

Les dépenses totales et préts nets se
sont situés a 733,0 milliards, soit une hausse
de 17,6%, imputable a I'augmentation des
dépenses courantes. Celles-ci se sont ac-
crues de 25,7% pour s'établir a 516,6 mil-
liards, en liaison avec une hausse de 62,7%
des autres dépenses de fonctionnement, no-
tamment les subventions en faveur d'en-.
treprises publiques (105,0 milliards). Les
dépenses courantes ont représenté 15,3%
du PIB contre 13,2% en 2000. Les dépenses
en capital ont progressé de 12,4% pour res-
sortir a 217,2 milliards et le taux d'investis-
sement public est passé a 6,4% contre 6,2%
en 2000.

L'exécution des opérations financiéres
de I'Etat s'est soldée par un déficit global

' base engagements, hors dons, de 130,3 mil-

liards, en dégradation de 69,5 milliards par
rapport a l'année précédente. Le déficit base
caisse, dons compris, est ressorti a 68,6 mil-
liards contre un excédent de 3,2 milliards un
an plus tot. D'un excédent de 1,4% du PIB
en 2000, le solde budgétaire de base s'est
nettement dégradé pour ressortir déficitaire
de 1,0% du PIB.

Au Togpo, les recettes et dons se sont
chiffrés a 131,8 milliards en accroissement
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de 10,6 milliards, suite & une hausse de
47,7% des recettes non fiscales. Les recettes
fiscales ont augmenté de 3,9% pour ressor-
tir a 108,0 milliards. La pression fiscale s'est
fixée a 12,1% contre 12,0% en 2000. Les dons
se sont stabilisés a 4,6 milliards.

Les dépenses et préts nets ont dimi-
nué de 11,5 milliards par rapport a 2000, en
s'établissant a 150,7 milliards. Cette évolu-
tion a résulté de la baisse de 10,1 milliards
des dépenses courantes ressorties a 127,1
milliards et du recul de 5,5 milliards des
dépenses d'investissement. Les dépenses
courantes ont représenté 14,2% du PIB
contre 15,9% un an plus tot. Le taux d'in-
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vestissement public s'est contracté de 0,8
point de pourcentage pour se situer a 2,5%.

Les opérations financieres de I'Etat
ont dégagé un déficit global, base ordon-
nancements, hors dons, de 23,5 milliards
en amélioration de 21,8 milliards. En rai-
son de l'accumulation d'arriérés de paie-
ments intériewrs et extérieurs pour des mon-
tants respectifs de 23,1 milliards et 11,7
milliards, le solde base caisse, dons com-
pris, est ressorti excédentaire de 15,9 mil-
liards contre un déficit de 9,1 milliards en
2000. Le solde budgétaire de base est de-
meuré déficitaire, s'établissant 4 0,3% du
PIB contre 2,7% en 2000.
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UMOA - Tableau consolidé des opérations financiéres des Etats

1998 1999 2000 2001
Milliards de francs CFA

RECETTES ET DONS 32096 32488 32275 35234

RECETTES TOTALES 27554 2781,3 2811,5 3056,9

Recettes courantes 2 755,2 27812 2811,5 3 056,9

Recettes fiscales 2 386,7 2521,8 2 509,5 27339

Recettes non fiscales 342,8 229,5 2741 290,5

Autres recettes non classées 25,7 29,9 27,9 325

Recettes en capital 0,2 01 . 0,0 0,0

DONS 454,2 467,5 416,0 466,5

DEPENSES ET PRETS NETS 3489,2 36734 3570,3 38438

DEPENSES TOTALES 3447,8 36537 3546,0 38454

Dépenses courantes 21921 23746 24574 2 688,7

Salaires et traitements 886,2 920,6 983,2 10375

Autres dépenses de fonctionnement 900,6 10219 10443 12604

Intéréts sur la dette publique 405,3 432,1 4299 390,8

Intérieure 50,3 54,0 46,5 41,0

Extérieure 355,0 378,1 3834 3498

Dépenses en capital 12281 12473 10589 1084,9

Sur financement interne 513,2 481,6 363,1 407,7

Sur financement externe 7126 765,7 695,8 677,2

Autres dépenses en capital 23 0,0 0,0 0,0

Dépenses des fonds spéciaux 27,6 31,8 29,7 71,8

PRETS MOINS RECOUVREMENTS 41,4 19,7 24,3 -1,6

SOLDE PRIMAIRE DE BASE 455,4 357,2 420,9 351,3

SOLDE GLOBAL (hors dons) -733,8 -892,1 -758,8 -786,9

SOLDE GLOBAL (y compris dons) -279,6 -424,6 -342,8 -3204

AJUSTEMENT BASE CAISSE -6,9 50,4 -84,4 75,3

Variations nettes des arriérés de paiement (réduc. = -) 21 47,2 -101,5 34,1

Sur dette intérieure -17,1 11,9 0,3 22,9

Intéréts 17,1 1,8 7.9 -4,1

Dépenses engagées non payées 0,0 10,1 -7.6 27,0

Sur dette extérieure 19,2 35,3 -101,8 11,2

Paiement période complémentaire -9,0 3.2 171 41,2

SOLDE GLOBAL (base caisse) -286,5 -374,2 -427,2 -245,1

FINANCEMENT 280,7 298,1 412,4 289,2

INTERIEUR NET -19,3 -8,8 -76,0 -168,2

Bancaire 10,7 -42,1 -180,2 -135,2

Non bancaire -32,1 -1,7 -54,2 12,8

Variation nette des arriérés sur dette int. (principal) -17,3 -6,4 54,0 -0,2

Recettes de privatisation 41,8 105,5 564 -31,1

Autres 224 -64,1 48,0 -14,5

EXTERIEUR 300,0 306,9 488,4 457,4

Tirages sur emprunts 7021 604,7 489,2 489,0

Amortissements dus -530,8 -542.3 -598,9 -582,5

Allégements obtenus 369,2 215,1 Sk 3226

Variation nette des arriérés sur dette ext. (principal) -106,2 294 2159 1885

Aulres -134,3 ) 0,0 71 39,8

ERREURS ET OMISSIONS 5,8 76,1 14,8 44,1

ECART DE FINANCEMENT (gap a financer) 0,0 0,0 0,0 0,0
Sources : Services nationanx, FMI, BCEAO,
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2.5 Secteur extérieur

2.5.1 Evolution de la balance
des paiements

a) Evolution d'ensemble

Les paiements extérieurs des Etats
membres de 'UMOA ont dégagé un excé-
dent global de 567,8 milliards contre 236,0
milliards en 2000. Cette situation favorable
a résulté d'un excédent du compte de capi-
tal et d'opérations financieres de 1.385,6
milliards, dont l'effet a été atténué par le
déficit du solde des transactions courantes
de 839,7 milliards.

Le solde négatif des transactions cou-
rantes est dii aux déficits enregistrés au ni-
veau des services et des revenus nets qui
se sont fixés respectivement a 971,3 mil-
liards et 656,7 milliards. La balance com-
merciale et celle des transferts courants sont
excédentaires respectivement de 444,0 mil-
liards et 344,3 milliards en raison principa-
lement d'une progression des exportations
plus forte que celle des importations et de
la hausse des entrées de ressources au titre
des transferts publics. L'accroissement des
exportations a été impulsé notamment par
les ventes d'or au Mali et des principales
cultures de rente, nonobstant le repli des
cours de certains produits de base, parti-
culiérement ceux du coton et du café.

Le déficit des services est lié au ren-
chérissement du fret et de l'assurance. Le
solde de la balance des revenus est ressorti
déficitaire de 656,7 milliards, en dépit d'une
moindre sortie de ressources, notamment
au titre des intéréts sur la dette extérieure et
des bénéfices des compagnies minieres.

Hors transferts officiels, le déficit cou-
rant a représenté 5,8% du PIB contre 7,7%
en 2000.

L'excédent de 1.385,6 milliards du
compte de capital et d'opérations finan;
cieres est induit, en dépit de la baisse des in-
vestissements directs étrangers, par la
hausse des transferts en capital, ainsi que
des tirages publics, en liaison avec l'afflux
de ressources extérieures dans le cadre de
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I'exécution des programmes de réformes
macroéconomiques en cours dans les Etats
membres de I'Union. Les financements ex-
ceptionnels d'un montant de 581,7 milliards
ont contribué au solde excédentaire des
paiements extérieurs.

b) Evolution par pays

Au Bénin, l'excédent de la balance
des paiements est ressorti a 128,3 milliards,
en hausse de 60,0 milliards par rapport a
'année 2000. Ce solde positif est induit ex-
clusivement par l'évolution favorable du
compte de capital et d'opérations finan-
cieres, dont l'excédent s'est situé a 225,7 mil-
liards, le déficit des transactions courantes
s'6tant chiffré a 97,4 milliards, en liaison
avec les déficits enregistrés au niveau des
soldes commercial (140,4 milliards), des ser-
vices (39,3 milliards) et des revenus (15,6
milliards).

['évolution défavorable de la balance
commerciale, dont le déficit s'est accru de
34,7 milliards, est imputable a I'effet conju-
gué de la hausse des importations et du
repli des exportations dt au retraitement
des opérations de réexportation. En effet,
le niveau des exportations a été amputé des
réexportations qui sont désormais reclassees
dans les services, revenus, transferts cou-
rants et les opérations financieres. Les trans-
ferts courants sont ressortis a 97,9 milliards
contre 79,1 milliards en 2000, en liaison es-
sentiellement avec la hausse des transferts,
publics et privés.

Hors transferts officiels, le déficit cou-
rant a représenté 7,7% du PIB contre'4,8%
en 2000. 1,

L'excédent du compte de capital et
d'opérations financiéres s'est s'établi a 225,7
milliards, du fait de l'évolution favorable
des transferts en capital, notamment .des
dons projets, des investissements de por-
tefeuille et des tirages publics.

Au Burkina, les transactions avec
I'extérieur se sont soldées par un excédent
de 7,3 milliards contre un déficit de 28,5
milliards en 2000. Cette amélioration a ré-
sulté principalement d'un excédent de 213,2
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milliards du compte de capital et d'opéra-
tions financiéres, nonobstant le déficit de
212,1 milliards du solde des transactions
courantes.

Le solde déficitaire de la balance des
paiements courants est imputable aux ba-
lances commerciale, des services et des re-
venus.

En effet, le déficit commercial s'est
chiffré a 204,4 milliards, en légere contrac-
tion par rapport a 2000, a la suite d'une
hausse plus importante des exportations
par rapport aux importations. Les exporta-
tions se sont élevées a 168,9 milliards, en
progression de 22,5 milliards, imputable
principalement au coton fibre. Quant aux
importations, elles se sont situées a 373,3
milliards, en progression de 4,7 milliards
sous l'impulsion des produits alimentaires
et pétroliers.

Le solde déficitaire de la balance des
services est ressorti a 76,0 milliards, en
quasi-stabilité par rapport a 2000. Le défi-
cit du solde des revenus nets s'est établi a
13,9 milliards, contre 14,3 milliards un an
auparavant,

Les entrées nettes au titre des trans-
ferts courants sans contrepartie se sont si-
tuées a 82,2 milliards en contraction de 4,6
milliards par rapport a l'année précédente.
Cette évolution est exclusivement impu-
table aux transferts privés, notamment les
rapatriements des économies des tra-
vailleurs émigrés, les transferts publics
ayant progressé de 8,0 milliards par rap-
port a 2000.

Hors transferts officiels, le déficit cou-
rant a représenté 14,8% du PIB contre 17,8%
en 2000.

L'excédent du compte de capital et
d'opérations financiéres s'est chiffré a 213,2
milliards, soit un accroissement de 18,3 mil-
liards imputable & la consolidation de l'excé-
dent du compte des opérations financiéres,
en liaison essentiellement avec la hausse
des tirages publics.

Le finan¢ement exceptionnel s'est
élevé a 23,4 milliards du fait de la remise de
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dette obtenue dans le cadre de I'Initiative
pour les Pays Pauvres Trés Endettés
(IPPTE).

En Céte d'Ivoire, la balance des paie-
ments s'est soldé par un excédent global de
285,4 milliards, impulsé par les transactions
courantes qui sont ressorties excédentaires
de 71,0 milliards contre un déficit de 171,6
milliards en 2000. Cette évolution est in-
duite par la bonne tenue du solde com-
mercial ressorti excédentaire de 1.223,6 mil-
liards, sous l'effet d'un accroissement des
exportations de 223,2 milliards, en rapport
avec l'augmentation des ventes de cacao et
le redressement des cours des produits pé-
troliers exportés.

Le déficit de la balance des services
s'est établi a 503,0 111j11iards,\cn légere amé-
lioration par rapport a 2000, en liaison es-
sentiellement avec les entrées au titre des
services de voyage. Le solde déficitaire des
revenus s'est fixé a 435,0 milliards, sous I'ef-
fet des charges d'intérét sur la dette exté-
rieure. S'agissant du déficit des transferts
sans contrepartie, il s'est situé a 214,6 mil-
liards, en relation avec I'importance des sor-
ties de ressources privées.

Ainsi, le solde courant, hors transferts
officiels, dont le déficit représentait 2,7%
du PIB en 2000 est ressorti excédentaire a
0,7% du PIB.

L'excédent du compte de capital et
d'opérations financiéres s'est établi a 192,5
milliards, en baisse de 59,7 milliards par
rapport a l'année précédente, en liaison
principalement avec la contraction des in-
vestissements directs privés. Le finance-
ment exceptionnel s'est chiffré a 376,3 mil-
liards, constitué essentiellement d'arriérés
de paiement.

- BEn Guinée-Bissau, le solde global de
la balance des paiements est ressorti excé-
dentaire de 4,1 milliards contre 5,3 milliards
une année plus tot, Ce résultat est di au
solde du compte de capital et d'opérations
financieres, excédentaire de 10,8 milliards,
atténué par un déficit de 6,7 milliards de la
balance des opérations courantes.
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Le solde des transactions courantes
est déficitaire de 6,7 milliards, contre un
excédent de 13,9 milliards en 2000, du fait
des déficits des services et des revenus, res-
sortis respectivement a 17,4 milliards et 8,7
milliards, partiellement compensés par
I'excédent de 18,7 milliards des transferts
sans contrepartie.

L'excédent de la balance commerciale
s'est situé a 0,7 milliard, en repli de 8,5 mil-
liards en raison essentiellement d'une aug-
mentation des importations plus forte que
celle des exportations. Ces dernieres se sont
chiffrées a 46,1 milliards, en hausse de 1,9
milliard par rapport a I'année 2000. La re-
prise des exportations est imputable essen-
tiellement a la noix de cajou dont les ventes
en volume ont progressé de 7,4%, atténuant
I'impact du repli de 3,2% des cours. Les im-
portations se sont établies a 45,4 milliards,
en hausse de 10,4 milliards, en liaison es-
sentiellement avec l'accroissement des
achats de biens d'équipement et de produits
de consommation.

La balance des services est ressortie
déficitaire de 17,4 milliards du fait notam-
ment de l'augmentation des dépenses de
transport, tandis que le déficit du solde des
revenus s'est fixé a 8,7 milliards. L'excédent
des transferts sans contrepartie s'est situé¢ a
18,7 milliards, en liaison avec la réduction
des transferts publics, les transferts privés
nets ayant enregistré une augmentation de
1,7 milliard en s'établissant a 7,6 milliards en
2001.

Le déficit courant, hors dons, a atteint
10,6% du PIB contre 6,1% en 2000.

Le solde excédentaire du compte de
capital et d'opérations financieres s'est chif-
fré a 10,8 milliards contre 2,4 milliards une
année plus tot. Cette évolution positive est
induite par les entrées nettes de capitaux
qui ont totalisé 18,6 milliards contre 11,2
milliards un an auparavant. Le financement
exceptionnel s'est élevé a 4,2 milliards,
constitué exclusivement d'arriérés de paie-
ment extérieurs.

Au Malj, le solde des paiements exteé-
rieurs est ressorti excédentaire de 30,6 mil-
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liards, contre 70,9 milliards en 2000. Cette
évolution est imputable au solde du compte
de capital et d'opérations financiéres, dont
I'excédent s'est établi a 174,2 milliards, en
repli de 9,7 milliards et a la dégradation du
solde du compte courant dont le déficit s'est
inscrit a 213,5 milliards, en hausse de 32,3
milliards par rapport a l'année 2000.

La détérioration du solde des paie-
ments courants s'explique par l'aggrava-
tion des déficits des services et des revenus
dont les effets ont été atténués par l'ame-
lioration sensible de la balance commer-
ciale.

Le déficit des services s'est chiffré a
205,4 milliards, du fait de l'accroissement
du fret et assurance. Quant au déficit des re-
venus, il s'est situé a 91,4 milliards, en liai-
son avec les retours sur investissements
étrangers dans le secteur minier.

La balance des transferts sans contre-
partie est ressortie excédentaire de 85,7 mil-
liards contre 90,0 milliards en 2000, en rai-
son de la réduction des transferts publics et
privés.

Le déficit courant, hors transferts of-
ficiels, rapporté au PIB, a été ramené a 124%
contre 13,0% l'année précédente.

Le solde excédentaire du compte de
capital et d'opérations financiéres s'est éta-
bli a 247,0 milliards, sous l'effet du tasse-
ment des flux créditeurs de capitaux prives.

Le financement exceptionnel est res-
sorti a 23,1 milliards contre 2,6 milliards en
2000, en progression de 20,5 milliards, du
fait de l'allegement de la dette au titre de

I'Initiative pour les Pays Pauvres Tres
Endettés (IPPTE).

Au Niger, les paiements extérieurs
ont dégagé un excédent de 33,3 milliards,
contre 22,7 milliards en 2000, en liaison avec
la bonne tenue du compte de capital et
d'opérations financieres ressorti excéden-
taire de 103,1 milliards, le solde des tran-
sactions courantes étant déficitaire de 76,6
milliards.
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Le solde déficitaire de la balance cou-
rante est dit au solde négatif de la balance
commerciale, des services et des revenus.

En effet, le déficit commercial s'est
chiffré & 31,1 milliards contre 28,9 milliards
en 2000, du fait d'un accroissement de 6,5
milliards des importations, la hausse des
exportations s'étant limitée a 4,3 milliards.

Le solde déficitaire des services s'est
chiffré a 70,3 milliards, en raison notam-
ment de la hausse du fret. En ce qui
concerne le déficit de la balance des revenus,
il s'est situé a 13,2 milliards contre 11,8 mil-
liards en 2000, en liaison avec l'accroisse-
ment de 7,9 milliards des paiements effec-
tués au titre des intéréts sur la dette
extérieure.

Les ressources extérieures mobilisées
au titre des transferts sans contrepartie se
sont élevées a 38,0 milliards, en progres-
sion de 4,3 milliards, du fait de 'augmen-
tation des transferts publics nets qui se sont
établis a 34,7 milliards contre 31,0 milliards
un an plus t6t.

Rapporté au PIB, le déficit courant,
hors transferts officiels, est estimé & 7,8%,
contre 8,1% l'année précédente.

L'excédent du compte de capital et
d'opérations financiéres s'est chiffré a 103,1
milliards, en rapport avec les tirages de ca-
pitaux publics et privés.

Le financement exceptionnel s'est
situé a 48,3 milliards, a la suite d'un réé-
chelonnement de 42,9 milliards et d'une re-
mise de dette de 5,4 milliards.

Au Sénégal, les transactions avec
I'extérieur se sont soldées par un excédent
de 70,6 milliards contre un déficit de 8,5
milliards en 2000. Cette situation favorable
est imputable au solde des transactions cou-
rantes ainsi qu'aux économies réalisées dans
le cadre de I'Initiative PPTE.

Le déficit des transactions courantes
est ressorti a 183,1 milliards contre 236,6
milliards en 2000, en liaison avec la réduc-

tion des déficits de la balance commerciale,
de celle des services et revenus, combinée
a la hausse de I'excédent des transferts cou-
rants,

Le déficit commercial a été réduit a
286,7 milliards contre 296,7 milliards un an
plus tot. Cette évolution est liée a I'accrois-
sement de 53,4 milliards des exportations
globales atténué par la baisse des ventes de
produits pétroliers et de phosphate. Les im-
portations ont progressé de 43,4 milliards,
a la suite de la hausse des achats de pro-
duits alimentaires, de biens intermédiaires
et de biens d'équipement.

Le solde des services nets est ressorti
déficitaire de 11,1 milliards, en repli de 1,8
milliard par rapport a 2000. Le déficit des re-
venus s'est situé a 64,6 milliards, en raison
principalement de la baisse de 19,2 milliards
des charges d'intérét sur la dette publique
extérieure.

Par contre, le solde excédentaire des
transferts courants s'est établi 4 179,2 mil-
liards, soit une progression de 26,9 milliards
liée aux transferts privés, notamment le ra-
patriement des économies des travailleurs
emigreés.

Rapporté au PIB, le déficit courant,
hors dons, s'est fixé 4 6,9% contre 9,4% un
an auparavant.

L'excédent du compte de capital et
d'opérations financiéres s'est chiffré a 253,7
milliards, en liaison principalement avec
les transferts en capital qui se sont situés a
80,5 milliards, en rapport avec I'aide intéri-
maire de 15,8 milliards recue au titre de
I'Initiative pour les Pays Pauvres Trés
Endettés (IPPTE) et le relevement des dons
en capital de 52,9 milliards & 61,7 milliards.

Le solde excédentaire du compte
d'opérations financiéres s'est établi 4 173,2
milliards, contre 174,9 milliards en 2000,
Cette situation est imputable & une moindre
mobilisation de capitaux privés, évalués
a 103,3 milliards contre 128,4 milliards
en 2000, du fait notamment de la rupture
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du contrat liant I'Etat au Consortium
Elyo/Hydro-Québec qui s'est traduite par
un désinvestissement de 45,3 milliards. En
revanche, les autres investissements se sont
élevés a 153,0 milliards, en liaison essen-
tiellement avec les concours de 51,4 mil-
liards recus de la Banque Mondiale au titre
de la restructuration du secteur énergétique
et de 9,2 milliards accordés par la Banque
Africaine de Développement en appui a la
réforme tarifaire et a la compétitivite.

Le financement exceptionnel s'est chif-
fré a 44,2 milliards, en retrait de 3,0 mil-
liards du fait des moindres économies ob-
tenues au titre du traitement du stock de la
dette publique au Club de Paris. Celles-ci se
sont élevées a 43,0 milliards contre 45,9 mil-
liards en 2000.

Au Togo, le solde des paiements exte-
rieurs est ressorti excédentaire de 9,2 mil-
liards contre 35,2 milliards en 2000. Ce repli
est imputable a l'accroissement du déficit
des transactions courantes dont l'impact a
été partiellement compensé par la consoli-
dation du compte de capital et d'opérations
financieres, le solde des transactions cou-
rantes étant déficitaire.

Le déficit des transactions courantes
s'est situé a 132,9 milliards, en raison es-
sentiellement du déficit commercial et de
celui des services.

Le déficit de la balance commerciale
s'est établi a 108,9 milliards, impulsé par la
progression des importations, en particu-
lier celle des biens d'équipement.

e déficit des services s'est fixé a 48,8
milliards contre 39,7 milliards en 2000, en re-
lation avec 'accroissement du fret et de l'as-
surance. Parallelement, le solde déficitaire
des revenus s'est situé a 16,6 milliards, en
raison de la baisse des charges d'intérét sur
la dette extérieure. Quant a lI'excédent des
transferts sans contrepartie, il s'est chiffré a
41,5 milliards, du fait du recul des trans-
ferts publics.

Hors transferts officiels, le déficit cou-
rant rapporté au PIB est ressorti a 16,5%
contre 14,8% en 2000.

L'excédent du compte de capital et
d'opérations financiéres s'est établi a 142,0
milliards contre 131,9 milliards en 2000.
Cette évolution est imputable principale-
ment aux autres investissements qui se sont
accrus de 10,3 milliards pour se fixer a 100,9
milliards. Les transferts en capital et les in-
vestissements de portefeuille se sont €leves
respectivement a 9,6 milliards et 5,3 mil-
liards.

Le financement exceptionnel s'est
situé a 32,1 milliards, constitué essentielle-
ment d'arriérés sur la dette extérieure a hau-
teur de 35,3 milliards.

2.5.2 Marchés des matiéres premiéres

La tendance a la baisse de la plupart
des cours des matiéres premiéres d'origine
agricole s'est poursuivie, voire amplifice en
2001. Outre les perturbations des marchés
engendrées par les évenements du 11 sep-
tembre 2001, les perspectives de produc-
tion record attendues en 2001-2002 dans un
contexte de tassement de la demande mon-
diale, ont accentué la pression baissiere sur
les cours de certains produits, en particulier
le café, le coton et le pétrole. En revanche,
le raffermissement des cours du cacao s'est
confirmé, en relation avec le repli attendu
des récoltes et des stocks mondiaux.

Les cours du cacao, bien orientés de-
puis prés de trois ans, se sont raffermis.
Ainsi, de 43,78 cents la livre en janvier 2001,
le prix indicatif calculé par 'OICC s'est éta-
bli a 60,56 cents la livre en décembre de la
méme année, soit une progression de 38,3%.
En moyenne annuelle, la féve de cacao s'est
négociée a 49,35 cents en 2001 contre 40,29
cents un an plus tot, soit une hausse de
22,5%.

Ce redressement est imputable au dé-
ficit de l'offre et aux perturbations dans les
approvisionnements induites par les diffi-
cultés d'organisation de la filiere, notam-
ment en Cote d'Ivoire.

La morosité observée sur le marché
du café depuis le deuxieme semestre 1998,
s'est accentuée en 2001. Le prix indicatif du
café robusta, calculé par I'OIC, est ressorti
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4 27,66 cents contre 41,43 cents la livre un an
plus tot, en contraction de 33,25%. Outre
I'abondance des stocks dans les pays
consommateurs, l'accroissement sensible
des disponibilités attendu en 2001-2002 du
fait de I'augmentation de la production au
Vietnam et au Brésil, a contribué a la mau-
vaise tenue des cours mondiaux et a as-
sombrir les perspectives d'assainissement
4 court terme de l'offre.

Les cours du coton se sont contractés
de 27,0% pour s'établir en moyenne a 45,29
cents la livre, contrastant ainsi avec le re-
dressement de 11,4% enregistré en 2000. En
décembre 2001, ils ont atteint leur plus bas
niveau depuis plus de trente cing ans, se
situant a 37,83 cents la livre contre 61,78
cents la livre en janvier 2001. Cet effondre-
ment des cours est imputable essentielle-
ment a la faiblesse de la demande, consé-
cutive au ralentissement de l'activité
économique mondiale, conjuguée aux pers-
pectives de récoltes record attendues pour
la campagne 2001-2002 aux Etats-Unis, en
Chine et dans de nombreux pays africains.

L'évolution des marchés internatio-
naux des produits oléagineux a été mar-
quée par une baisse des cours des huiles
d'arachide, de palme et de palmiste. Ainsi,
les cotations de 'huile d'arachide se sont
repliées de 4,8%, en raison de I'abondance
des récoltes. Les cours des huiles de palme
et de palmiste se sont établis respective-
ment a 282,3 dollars et 306,6 dollars la tonne
métrique, soit une contraction de 9,0% et
31,5%, en raison de l'accroissement de
25,0% de la production mondiale d'huile
de palme et des pertes de parts de marché
au profit de I'huile de soja.

Le marché mondial du caoutchouc
est demeuré déprimé, en raison notamment
de la surabondance de 1'offre conjuguée a
une morosité de la demande. Ainsi, le prix
indicatif LR.A., en s'établissant a 47,86 pence
le kilogramme en 2001, a connu une baisse
de 7,3% par rapport a l'année précédente.

Les prix de la noix de cajou ont pour-
suivi leur effondrement, en raison notam-
ment de l'abondance de l'offre, liée au re-
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dressement de la production en Asie et en
Afrique. Le prix moyen annuel de la tonne
de cajou s'est situé a 366,3 dollars, en
contraction de 41,2% par rapport a 2000.

Apres avoir enregistré une forte re-
montée en 2000, le cours moyen annuel du
pétrole brut s'est situé a 25,94 dollars sur le
NYMEX en 2001, en baisse de 11,6%. En dé-
cembre 2001, les cours sont ressortis a 19,68
dollars contre 28,11 dollars le baril en janvier
2001, soit un recul d'environ 30,0%. Le ra-
lentissement du rythme d'expansion de la
demande qui a accompagné la décélération
de l'activité économique dans certains sec-
teurs explique, pour une large part, ce recul
des cours mondiaux.

Les cours de l'or, ressortis a environ
271 dollars I'once, ont reculé de 2,9% en
2001 par rapport a l'année précédente. Le re-
trait des fonds d'investissement du marché
de l'or au profit notamment des marchés
obligataires et des changes a contribué a ac-
centuer la baisse des cours, dans un contexte
de morosité de la demande.

2.5.3 Mobilisation des ressources
extérieures

Les Etats membres de 'UEMOA ont
continué de bénéficier du soutien financier
de la communauté internationale aux pro-
grammes de redressement économique, mis
en place notamment avec l'appui des
Institutions de Bretton Woods. Les entrees
brutes de ressources sont ressorties a 329,8
milliards en 2001, en hausse de 20,8% par
rapport a l'année précédente.

Les concours des organismes multi-
latéraux se sont élevés a 321,0 milliards
contre 214,9 milliards en 2000. En particu-
lier, les ressources mobilisées aupres des
Institutions de Bretton Woods se sont éta-
blies a 240,4 milliards, comparés aux 143,2
milliards recus un an plus tét. Quant aux
contributions du Groupe de la Banque
Africaine de Développement (BAD), elles se
sont situées a 38,9 milliards, en hausse de
50,2% par rapport a 'année précédente.
Celles de 'Union Européenne sont ressor-
ties a 17,4 milliards contre 45,8 milliards en
2000.
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Les apports des partenaires bilaté-
raux se sont élevés a 8,8 milliards, soit une
baisse de 49,4 milliards par rapport a l'année
précédente.

Dans I'ensemble, l'amélioration de la
qualité des programmes économiques mis
en ceuvre dans la plupart des Etats s'est tra-
duite par une augmentation des concours
mobilisés par les Etats membres de 'UMOA
en 2001, principalement aupres des parte-
naires multilatéraux. Le taux de mobilisa-
tion s'est fixé a 80,1% des montants prévus
contre 55,5% un an plus tot.

2.5.4 Situation de la dette extérieure

L'encours de la dette extérieure des
Etats membres de I'Union est ressorti a
17.114,9 milliards a fin 2001 contre 16.721,9

milliards a fin 2000, soit un accroissement de

393,0 milliards. Cette hausse est imputable
a l'effet conjugué de l'appréciation des taux
de change et de l'évolution des flux nets de
ressources. Cependant, le ratio de l'encours
de la dette sur le PIB a connu une légere
baisse pour s'établir & 94,5% contre 98,4% en
2000, du fait de la progression moins ra-
pide de l'encours de la dette par rapport a
celle du PIB.

Le service da s'est chiffré a 1.029,4
milliards, en baisse de 21,3 milliards par
rapport a 2000. Il a représenté 17,3% des
exportations de biens et services non-fac-
teurs contre 18,7% un an auparavant.
Toutefois, du fait des allégements obtenus
et des accumulations d'arriérés par certains
Etats, le service réglé s'est fixé a 503,8 mil-

liards contre 560,0 milliards en 2000, soit

une baisse de 10,0%. Il a absorbé 18,4% des
recettes fiscales contre 22,3% l'année précé-
dente.

Les difficultés financieres éprouvées
par certains Etats se sont traduites par 'ac-
cumulation d'arriérés de paiement exté-
rieurs, en particulier en Céte d'Ivoire (161,6
milliards), au Togo (35,2 milliards), en
Guinée-Bissau (2,8 milliards) et au Niger
(0,1 milliard).

52

Au total, il apparait que les Etats
membres de I'Union sont confrontés a un ni-
veau d'endettement relativement élevé, qui
les rend éligibles 4 I'Initiative en faveur des
Pays Pauvres Trés Endettés (IPPTE) au re-
gard des critéres d'admissibilité au béné-
fice de ce mécanisme.

Toutefois, a fin 2001, seuls six des huit
Etats membres de I'Union, en l'occurrence
le Bénin, le Burkina, la Guinée-Bissau, le
Mali, le Niger et le Sénégal, ont atteint leurs
points de décision au titre de 1'Initiative
PPTE renforcée. Les Institutions de Bretton
Woods n'ont pas encore procédé a I'analyse
de la soutenabilité de la dette du Togo sous
I'Initiative PPTE, ce pays n'ayant pas conclu
de programme avec elles.

Les allégements prévus au titre de
I'Initiative PPTE aux points d'achévement
devraient entrainer pour les Etats membres
de I'UEMOA, des économies de charge
moyenne annuelle d'environ 13,5 milliards
pour le Bénin, 20,6 milliards pour le
Burkina, 49,3 milliards pour la Céte d'Ivoire
sur la base des criteres initiaux de I'Initiative
PPTE, 23,2 milliards pour la Guinée-Bissau,
21,3 milliards pour le Mali, 33,1 milliards
pour le Niger et 25,2 milliards pour le
Sénégal.

Certains Etats, notamment le Burkina,
le Mali et le Niger, bénéficient d'un allége-
ment intérimaire de la part des Institutions
de Bretton Woods.

La contribution de la BCEAO a
I'Initiative PPTE, conformément a la déci-
sion du Conseil des Ministres en sa session
du 16 décembre 1997, devra s'effectuer sous
la forme d'un rééchelonnement sur 24 ans,
sans différé et a taux d'intérét nul, a partir
du point d'achévement de chaque pays éli-
gible, de I'encours des intéréts restant dt
au titre de leur position négative au compte
des disponibilités extérieures. 'encours des
créances de |'espéce est ressorti a 53,8 mil-
liards a fin décembre 2001 apreés les rem-
boursements de 22,7 milliards intervenus
en septembre 2001.

RAPPORT ANNUEL DE LA BCEAO - 2001




L environnement économique et financier

UMOA - Situation de la dette extérieure (en milliards de francs CFA)

ANNEE 2000

COTE GUINEE-
BENIN BURKINA DIVOIRE BISSAU MALI NIGER SENEGAL TOGO UMOA

SERVICE DU 40,6 45,8 665,8 13,6 59,3 56,9 119,5 49,2 10507
Principal 27,6 32.7 4011 12,6 449 36,7 79,9 31,8 667,3
dont rachat FMI : 7.2 4,9 28,5 0,1 11,7 1,3 14,7 0,0 68,4
Intéréts 13,0 131 264,7 1,0 14,4 20,2 39,6 174 383,4
ALLEGEMENTS OBTENUS 4,9 0,0 205,7 0,0 2,6 157,7 4,2 0,0 3751
Rééchelonnement 0,0 0,0 205,7 0,0 2,6 157,7 4,2 0,6 370,2
Remises/annulations 49 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 49
Moratoire/ différé 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Initiative PPTE

VARIATIONS DES ARRIERES 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Principal 0,0 0,0 189,8 0,0 0,0 0,0 26,1 2159
Intéréts 0,0 0,0 0,0 00 -115,6 0,0 13,8 -101,8
SERVICE REGLE * 35,7 45,8 270,3 13,6 56,7 14,8 115,3 7.8 560,0
Principal 22,7 32,7 5,6 12,6 423 0,0 87 0,0 191,6
Intéréts 13,0 13,1 264,7 1,0 14,4 14,8 39,6 7.8 368,4
TIRAGES 55,6 69,5 126,8 59 1016 62,4 91,3 21,1 534,2
dont FM1 6,3 572 0,0 59 6,6 7.8 132 0,0 45,0
ENCOURS DECAISSE 1028,0 916,1 82366 5770 19236 9245 22531 8630 167219
STOCK D'ARRIERES 0,0 0,0 nd 0,0 0,0 nd 0,0 92,4 nd

RATIOS CARACTERISTIQUES
Encours/PIB (%) 64,0 58,7 1235 3761 110,5 72,2 72,4 999 98,4
Service dii/exportations B. & S.(%) 10,8 271 21,4 28,2 12,9 249 12,8 16,3 18,7
Service réglé/exportations B. &S.(%) 9,5 271 8,7 28,2 12,4 6,5 124 2,6 10,0
Service dii/ recettes fiscales(%) 173 22,6 61,8 77,7 254 55,3 2.2 47 4 41,9
Service réglé/ recettes fiscales(%) 15,2 22,6 25:1 77,7 24,3 14,4 21,5 7,5 22,3

ANNEE 2001

COTE GUINEE-
BENIN BURKINA D'IVOIRE BISSAU MALI NIGER SENEGAL TOGO UMOA

SERVICE DU 38,7 44,8 629,3 29,6 61,0 65,4 104,6 560 10294
Principal 27,2 32,2 393,6 17,4 47,2 41,3 . 809 39,8 679,6
dont rachat FM1 7 51 493 0,0 10,8 0,5 16,7 7,6 97,1
Intéréts 11,5 12,6 235,7 12,2 13,8 24,1 23,7 16,2 3498
ALLEGEMENTS OBTENUS 15,7 0,0 209,7 26,0 231 3.7 15,8 0,6 322,6
Rééchelonnement 0,0 0,0 209,7 26,0 23,1 31,7 15,8 0,6 306,9
Remises/annulations 15,7 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 157
Moratoire/ différé 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Initiative PPTE
VARIATIONS DES ARRIERES 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Principal 0,0 0,0 161.6 28 0,0 0,0 24,1 188,5
Intéréts 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0 11,1 11,2
SERVICE REGLE * 22,1 44,8 258,0 08 37,9 33,6 88,8 17,8 503,8
Principal 221 44,8 258,0 08 37,9 33,6 88,8 17,8 5038
Intéréts 11,5 12,6 235,7 0,8 13,8 24,1 23,7 16,2 338,4
TIRAGES 83,2 104,7 28,4 4,6 136,4 61,0 124,7 15,4 558,4
dont FMI 7.5 15,6 0,0 0,0 17,0 7.9 214 0,0 69,4
ENCOURS DECAISSE 1100,6 988,6 82427 5816 20359 976,0 23127 8768 171149
STOCK D'ARRIERES 0,0 0,0 nd 2,8 0,0 nd 0,0 1300 nd
RATIOS CARACTERISTIQUES
Encours/PIB (%) 63,3 57,9 1221 398,8 98,2 69,8 684 96,6 94,5
Service dfi/exportations B. & S.(%) 12,2 23,0 193 57,9 10,0 30,1 10,6 17,8 17,3
Service réglé/exportations B. & 5.(%) 7,0 23,0 7.9 1,6 6,2 154 9,0 5,7 85
Service di/recettes fiscales(%) 15,7 21,0 53,9 2014 2 524 18,1 51,6 37,7
Service réglé/ recettes fiscales(%) 89 21,0 221 54 13,5 26,9 154 16,5 184

nd = non disponible.
* : Gervice exigible.
Sonrces : Services nationaux de In dette, FMI. -
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Encadré n°1: Mise en place d'un mécanisme de financement

de Ia lutte contre la pauvreté dans les Etats membres de 'UEMOA

1- Justifications du projet

Dans les Etats membres de I'UEMOA, le financement de I'activité economiqite repose sur
un systeme bancaire dont la politique de crédit est prioritaireient orientée vers les grandes entreprises
disposant d'une bonne assise financiere et de garanties conséquentes. Cette approche ne prend pas
suffisanment en compte les besoins des opératenrs du secteur informel qui n'ont pas souvent l'accés
aux services bancaires, en raison de In qualité des dossiers soumis et des conditions d'octroi des
concours bancaires. En ontre, la restructuration du systéne Jinancier et bancaire de ' Union s'est tra-
duite par la disparition de la quasi-totalité des banques dites de développement, contribuant i accroitre
la frange de la population traditionnellement exclue des services financiers classiques,

En vue de réduire cette marginalisation, des actions de promotion et de développement des
systemes financiers décentralisés (SFD) ont été entreprises dans les Etats membres de I'UEMOA.
Les SFD constituent aujourd'hui le moyen d'acces le plus approprié des populations a revenu faible
et des petites entreprises aux services financiers.

La mise en place d'un cadre réglementaire approprié a contribué au développerment nccéléré
de leurs activités de collecte de I'épargue et de distribution de crédits. Ceux-ci ont décuplé en I'es-
pace de sept ais.

Nonobstant ces performances, 21,8% de ln population cible évaluée i 11,9 millions, béné-
ficiaient des prestations des SFD au 31 décembre 2000. En outre, les crédits d'une durée initiale infe-
riettre ou égale a 12 mois représentaient 77,0% du volume global des crédits distribuds, les finance-
metits consacrés aux investissements constituant moins de 25,0% des crédits distribués.

2- Nouvelles orientations de la palitique de lutte contre la panvreté
dans les Etats membres de 'UEMOA

La Déclaration du 8 décembre 1999 de la Couférence des Cliefs d'Etat et de
Gouvernement de I'UEMOA intitulée "Relever ensemble, dans la solidarité, les défis du troisieme
millénaire" a réaffirmé la ferme volonté des Etats membres de I'UEMOA i faire de la lutte contre
la panvreté un impératif des politiques économiques, et a adopté le principe d'une approche régio-
nale coucertée vis-n-vis de ce phénomene.

Ainsi, un Séminaire ministériel sur "la stratégie de lutte contre la panvrelé daus les Etats
menbres de I'UEMOA" s'est tenu a Dakar, du 29 juin au Ter juillet 2000, pour déterminer les ob-
Jectifs a atteindre et les politiques @ mettre en ceuore, ainsi que les conditions nécessaires i toute straté-
gie de lutte contre la panvreté, notmmment I'accélération de la croissance economique et la promo-
tion d'un environnement macroéconomique, institutionnel et financier sain et portenr.

Compte tenu du caractére pluridimensionnel du phénomene, la lutte contre la pauorete s'ins-
crit dans le cadre d'un faiscean d'actions colidrentes, variées et complémentaires, pour lesquelles
I"Etat et toutes les couches de la population (la société civile, le monde des affaires), le secteur finan-
cier sous-régional ainsi que la conmunauté internationale soit interpellés.

En effet, les expériences d'autres régions du monde montrent que la contribution du sec-
tewr financier au recul de la panvreté n'est pas une démarche nonvelle, Les exemples des Connmunity
Bank aux Etats-Unis, des Caisses d'Epargne, du Crédit Agricole ou du Crédit Mutuel en Frauce,
de Bancosol en Amérique Latine, de Grameen Bank au Bangladesh et de la Bangue Tunisienne de
Solidarité en Afrique du Nord sont illustratifs a cet égard.

En ce qui concerne les Etats membres de I' UEMOA, il est établi qite I'acces plus large des
populations pauvres au financement passe nécessairement par la diversification du systéme ban-
caire et financier actuel, a travers notamment la mise en place d'un mécanisme totalement dédié
aut financement des activités génératrices de revenus pour les populations vulnérables et de micro-
projets en création, doublé d'wne structure d'assistance et de conseils en gestion aux petits opérateurs
économiques.
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[environnement économique et financier

Un Comité de pilotage, contposé des représentants de I'Institut d' Emission, de la Banque
Outest Afiicaine de Développenient (BOAD) et de la Connmission de ' Uriion Economique et Monétaire
Ouest Africaine, a entamé les réflexions sur les voies et moyens par lesquels le sectenr financier pent
davantage contribuer a la lutte contre la pauvreté. Par ailleurs, en viie de ceriier tous les aspects du
phénomee de la panvreté, un Consultant a été conmis pour se pencher sur les volets sociologiquies
dans In perspective de la création d'une structure de financement des activi tés génératrices de reve-
nits pour les populations défavorisées.

Les partenaires au développement, les banques et établissements financiers, les institi-
tions de microfinance, les organisations paysaies et d'artisans, les Ministéres des Finances des
Etats membres de I'Union ont été également associés aux réflexions lors d'un Séminaire organisé a
Bamako les 9 et 10 juillet 2001 conjointement par la BCEAO, ln BOAD et la Comumission de
I'UEMOA. Ce Séminaire, a reconmandeé la création d'une banque universelle a I'éclielle de I'UEMOA,
orientée vers le financement des activités génératrices de revenus, notanmment des agricultenrs, des
artisans, des petits opérateurs éconontiques, des fenumes et des diplomés sans emploi.

3- Caractéristiques du mécanisme de financement dédié a la lutte contre la pauvreté

L' objectif du mécanisme de financement est de promovoir I'enploi indépendant en finangant,
sans requérir de garantie fornielle ou classique, des micro-projets d'investissement des populations
panores.

Conformément i la conclusion du Séminaire de Bamako, en faveur d'une banque univer-
selle financiérement rentable et sountise a toutes les dispositions légales et réglementaires, les
principales originalités du projet, qui s'inspirent notanment des expérieices de Grameen Bank et
de la Bangue Tunisienne de Solidarité, reposent sur :

- une clientéle cible défavorisée constituée de fenmmes, de jeines diplémés, d'artisans, d'agricultenrs,
efc. ;

- wit mode de pénétration de In clientéle cible intégrant des structures-relais financiers (notamment
les structures de microfinance existantes, les Caisses d' Epargne et Chéques Postanx) ;

- wie abserice d'exigeiice de garantie formelle, mais wne securisation du crédit a fravers la mutuali-
sation du capital, de nouvelles habitudes d'épargne, une caution mutuelle basée soit sur des regroii-
pements socioprofessionnels, soit sur des regroupements par affinités ;

- des conconrs a la clientéle @ moyen terme d'une durée moyenne de 3 ans, a un taux d'intérét
approprié et avec un échéancier adaplé aux revenus générés par le projet ;

- un partage des charges financiéres et des compétences a travers e politique de Groupe. A cet égard,
I'architecture organisationnelle est constituée d'un Holding animant des filiales "banque” et des
filiales non bancaires dont wne BRS-Multimédia pour les questions relatives an systénie d'infornia-
tion, une filiale dédiée aux questions de garantie des micro-crédits, une BRS-Trust Fund pour
disséminer la mission d'intérét général dit Groupe et collecter des fonds ;

~ un actionnariat constitué par les Etats membres de I'UEMOA, la BCEAO (portage d'une partic
des actions en vue de leur cession dés que possible an public), In BOAD, la Conmission de I'UEMOA,
les établissements nationaux impliqués dans la collecte de la petite épargne, les organes chargés de
la gestion de fonds affectés et de la distribution de micro-crédits, les compagnies d'assurances, les fonds
de pension et de garantie, les partenaires bilatéraux ou multilateranx et surtout I'actionnariat populaire
qui serait progressivenient renforcé par la mutualisation continie du capital.

Le projet comprend dans chaque Etat membre de I'UEMOA :
- une structure de financement des micro-projets naissants, ayant le statut de banquie ;

- des structures d'appui en matiere de formation, d'assistance et de conseils en eestion aux petits
: PP ! ]
opérateirs écononniqiies ;

- des structures-relais, essentiellement dans les opérations financiéres, pour tenir compte notam-
ment de I'approche trés décentralisée envisagée pour la future banque. A cet egard, celle-ci
s'appuiera notamuent sur les systémes financiers décentralisés (SED) on structires de microfinaice
et les services financiers postaux. Par ailleurs, la Banque Régionale, appuiera les SED et leur apportera
des ressources financiéres a long ternie (lignes de crédits) ou a court ferne (refinancement de lenrs
emplois).
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Seuil d’épandage de Congo Gourou, région de Niamey - République du Niger.
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II - La monnaie et le crédit

POLITIQUE DE LA MONNAIE ET DU CREDIT

1.1 Objectifs généraux

e Conseil des Ministres de 'UMOA,
lors de sa séance du 14 septembre 2000, a
adopté les directives de politique de la mon-
naie et du crédit pour l'année 2001, défi-
nissant les principales orientations de la po-
litique monétaire durant l'année. Ces
directives se sont inscrites dans la perspec-
tive de la réalisation des objectifs fonda-
mentaux poursuivis a travers le Pacte de
convergence, de stabilité, de croissance et de
solidarité. Elles ont principalement mis I'ac-
cent sur le renforcement de la stabilité éco-
nomique et monétaire que requierent la re-
lance d'une croissance forte et durable, ainsi
que la lutte contre la pauvreté. En rapport
avec ces exigences, les principaux objectifs
retenus ont été une croissance en termes
réels d'au moins 6,0%, une inflation de 2,0%,
une amélioration du solde budgétaire de
base rapporté au PIB et une maitrise a 5,0%
du déficit des paiements extérieurs cou-
rants hors dons rapporté au PIB.

Pour réaliser ces objectifs, I'action
monétaire devait continuer d'étre caracté-
risée par la conduite d'tihe politique moné-
taire prudente, le renforcement de la stabi-
lité économique et financiére basée sur
l'utilisation des instruments indirects de
maniere a contribuer & la maitrise des prix,
a la relance de la croissance, au renforce-
ment des réserves de change et a la conso-
lidation de I'épargne. Dans cette optique,
une haute priorité devait étre accordée a la
modération du rythme d'expansion des fi-
nancements des banques, a la surveillance
de la qualité de leur portefeuille et a la pro-
motion d'un marché dynamique de titres
de la dette publique en vue notamment de
la recherche de sources alternatives de fi-
nancement dans la perspective de I'aban-
don du recours aux concours monétaires
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directs de I'Institut d'émission a fin dé-
cembre 2001.

Au plan macroéconomique, 1'effort
des Etats devait porter sur la création des
conditions propices a l'amélioration des
perspectives économiques, en particulier la
mise en ceuvre des réformes structurelles
en vue de réduire les cofits des facteurs,
d'accroitre la productivité et de promou-
voir l'emploi. Par ailleurs, l'accélération de
la convergence des politiques et des per-
formances économiques devait s'appuyer
sur l'approfondissement de l'assainissement

" macroéconomique, en particulier budgeé-

taire pour créer les conditions financieres
et monétaires favorables & une reprise sou-
tenue de l'investissement productif, ainsi
qu'une coordination des actions de I'Etat et
du secteur privé en vue d'une croissance
durable. S'agissant des comptes extérieurs,
la diversification des exportations, une
meilleure circulation intracommunautaire
des produits, notamment vivriers, ainsi que
la mise en ceuvre de mesures visant a in-
fléchir la tendance structurelle a la dégra-
dation de la balance des services devaient
permettre une amélioration du profil du
solde courant. '

1.2 Moyens

1.2.1 Politique des taux d'intérét- = °
de la Banque Centrale diz, stk

 La politique des taux d' mtelet de’ la
Banque Centrale vise a assurer la stabilité
des prix par une régulation de la demande
de monnaie, la promotion de I'épargne ainsi
que le recyclage optimal des liquidités dis-
ponibles dans I'Union, en vue de renforcer
la monnaie centrale dans son role de res-
source d'appoint. Elle est mise en ceuvre a
travers le marché monetane et Ies mter-
ventions sur les guichets permanents.
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L.a monnaie et le crédit

En 2001, la Banque Centrale n'a
procédé a aucune modification de ses taux di-
recteurs, maintenus a 6,50% pour le taux d'es-
compte et 6,00% pour le taux de pension.

Cette stabilisation des taux d'intérét
est intervenue dans un environnement mar-
qué au plan international par un net ralen-
tissement de I'économie mondiale et une
maitrise des pressions inflationnistes qui a
conduit la plupart des banques centrales a
Imprimer une orientation accommodante a
leur politique monétaire. Au niveau interne,
le maintien des taux directeurs de la Banque
Centrale a pris en considération la situation
monétaire et financiere caractérisée par une
expansion des crédits a I'économie et de la
liquidité bancaire dans un contexte de tas-
sement de l'activité économique et de ten-
sions sur les prix induites par les chocs exté-
rieurs et l'insuffisance de I'offre, en
particulier de produits alimentaires.

Sur le marché monétaire, aucun appel
d'offres d'injection de liquidités n'a été ef-
fectué. Pour les reprises de liquidités, le
taux marginal est ressorti a 5,00% a la fin de
I'année 2001, traduisant une hausse d'un
point de pourcentage par rapport au ni-
veau en vigueur en 2000. Pour leur part, les
taux de base bancaires se sont établis en
moyenne a 10,10% en 2001 contre 9,94% un
an plus tot. Les taux réglementés appli-
cables a I'épargne sur livrets ont été main-
tenus a 3,50% durant l'exercice 2001.

Les taux interbancaires sont ressor-
tis, en moyenne, a 5,52% a un jour, 6,28% a
sept jours, 5,66% a deux semaines, 5,74% a
un mois, 5,87% a trois mois, 6,08% a six
mois et 6,08% a douze mois. Les taux sur les
compartiments a un jour, une semaine, deux
semaines, trois mois et douze mois se sont
tendus d'une année a l'autre, tandis que
ceux a un et six mois se sont repliés.

Taux directeurs et taux du marché monétaire (% 1'an)

Dates de modification Taux Taux des
d'escompte  pensions
Décembre 2000 6,5000 6,0000
48me frimestre 2000
Janvier 2001 6,5000 6,0000
Février 2001 6,5000 6,0000
Mars 2001 6,5000 6,0000
1°7 trimestre 2001
Awril 2001 6,5000 6,0000
Mai 2001 6,5000 6,0000
Juin 2001 6,5000 6,0000
28me rimestre 2001
Juillet 2001 6,5000 6,0000
Aot 2001 6,5000 6,0000
Septembre 2001 6,5000 6,0000
10 septembre 2001 6,5000 6,0000
38mMe rimestre 2001
Octobre 2001 6,5000 6,0000
Novembre 2001 6,5000 6,0000
12 novembre 2001 6,5000 6,0000
Décembre 2001 6,5000 6,0000
4°Me frimestre 2001
Source : BCEAO,

Trésors nationaux marché monétaire Injection

Taux spécial
des avances aux

Taux moyen Appels d’offres

mensuel du
Reprise
(a) T.M.M.
4,9500
4,9500
4,9500
4,9500
4,9500

4,9500
4,9500
4,9500
4,9500

4,9500
4,9500
4,9500
4,9500

4,9500 4,0000

4,9500
4,9500
4,9500
4,9500
4,9500

5,0000

4,9500

(a) : Taux applicable aux concours 2 I'Etat dans le cadre de l'article 16 des Statuts de la Banque Centrale.
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La monnaie et le crédil

1.2.2 Politique des réserves obligatoires

Mise ceuvre depuis octobre 1993, le
systeme des réserves obligatoires vise a ren-
forcer l'efficacité des taux d'intérét au sein
du dispositif de gestion monétaire de la
Banque Centrale en influencant la liquidité
des banques et leur capacité a accorder des
crédits.

Au cours de l'année 2001, la BCEAO
n'a apporté aucune modification au systéme
des réserves obligatoires, tant en ce qui
concerne l'assiette que les coefficients ap-
plicables aux banques et établissements fi-
nanciers.

Au total, les coefficients des réserves
obligatoires des banques ont évolué comme
suit :

cours de l'année 2001, sept (7) établisse-
ments financiers ont été soumis au systeme
des réserves obligatoires contre huit en 2000,
en relation avec le retrait de l'agrément de
la Coopérative d'Epargne et de Crédit
Automobile " CIVECA ".

Les réserves requises pour les
banques ont augmenté de 95,6 milliards
pour ressortir en moyenne & 220,0 milliards.
Le montant moyen des réserves effective-
ment constituées a égalemen’c augmente,
passant de 412,6 milliards a 466,8 milliards
dont 223,8 milliards de titres d'Etat. Ainsi,
I'excédent global moyen, net des déficits
constatés, s'est replié de 54,5 milliards pour
se situer a 233,6 milliards.

Au titre des établissements financiers,
les coefficients applicables aux réserves obli-

| Dul6oct. 93 Dulbaoit Dul6nov. Dulédéc.98 Dul6avrii Dul6aolit Depuisle
aul5aoiit aulSnov. aul5dée. aulSavril aul5aoit aul5sept. 16 sepk

1998 1998 1998 2000 2000 2000 2000
Bénin 1,5% 9,0% 9,0% 3,0% 3,0% 9,0% 9,0%
Burkina 1,5% 9,0% 9,0% 3,0% 3,0% 3,0% 3.0%
Cote d'Ivoire 1,5% 9,0% 1,5% 1,5% 3,0% 3,0% 5,0%
Guinée-Bissau - 5,0% 5,0% 3,0% 3,0% 3,0% 3,0%
Mali 1,5% 9,0% 9,0% 3,0% 3,0% 3,0% 3,0%
Niger 1,5% 5,0% 5,0% 1,5% 3,0% 5,0% 5,0%
Sénégal 1,5% 5,0% 1,5% 1,5% 3,0% 9,0% 9,0%
Togo 1,5% 9,0% 3,0% 1,5% 3,0% 3,0% 3,0%
Sonrce : BCEAO.

Le nombre de banques assujetties au
dispositif des réserves obligatoires s'est
¢élevé a soixante-cing (65) contre soixante-
trois (63) en 2000, suite au démarrage des ac-
tivités de la Diamond Bank au Bénin et de
la Standard Chartered en Cote d'Ivoire. Au
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gatoires sont demeurés inchanggés a 5,0%, ni-
veau en vigueur depuis le er octobre 1993.

Le montant moyen des réserves ef-
fectives est demeuré stable a 0,8 milliard, en
retrait de 0,1 milliard par rapport aux ré-
serves requises.




LLa monnaie et le crédit

UMOA - Evolution des réserves constituées par les banques (en millions de francs CFA)

Périodes Réserves  Réserves constituées Déficit  Excédent Excédent (+)
requises  Total dont titres brut brut ou déficit (-) net

(1) @) @) =@-@
16-12-2000 au 15-01-2001 209 023 388 423 207 873 13 204 192 604 179 400
16-01-2001 au 15-02-2001 215 728 431 754 217 571 7 501 180 289 172 788
16-02-2001 au 15-03-2001 220 797 419 709 228 528 6302 233 396 227 094
16-03-2001 au 15-04-2001 227 056 450 539 232 931 7 655 185 648 177 993
16-04-2001 au 15-05-2001 220 722 471312 237 420 4518 209 855 205 337
16-05-2001 au 15-06-2001 223 994 488 764 235 551 1876 214 309 212 433
16-06-2001 au 15-07-2001 223 819 510 818 226 626 3 676 290 675 286 999
16-07-2001 au 15-08-2001 223 437 544 019 219190 3903 324 485 320 582
16-08-2001 au 15-09-2001 223 525 543 034 226 530 5774 325 283 319509
16-09-2001 au 15-10-2001 220 343 458 110 224 616 6 790 244 557 237767
16-10-2001 au 15-11-2001 215 667 493 111 225803 3590 281 034 277 444
16-11-2001 au 15-12-2001 216 009 402 152 203 364 5028 191 171 186 143
MOYENNE 220 010 466 812 223 834 5818 239 442 233 624
Source : BCEAO.

UMOA - Evolution des réserves constituées par les établissements financiers

(en millions de francs CFA)

Périades Réserves Réserves Déficit Excédent Excédent (+)
requises constituées brut brut ou déficit (-) net
® 2) B)=@-@m
01-01-2001 au 30-03-2001 819 778 203 162 -41
01-04-2001 au 30-06-2001 773 612 199 38 -161
01-07-2001 au 30-09-2001 1000 846 208 54 -154
01-10-2001 au 31-12-2001 951 945 182 176 -6
MOYENNE 886 795 198 108 -91
Source : BCEAO. J

1.2.3 Accords de classement

Au cours de l'exercice 2001, cent vingt
neuf (129) dossiers de demande d'accord
de classement d'un montant total de 643,5
milliards, ont été examinés dont quatre-
vingt neuf (89) dossiers respectant les
normes fixées par le dispositif des accords
de classement ont fait l'objet d'une décision
favorable, pour un montant total de 226,7
milliards.

La répartition par pays se présente
comme suit :

Au Bénin, 15 dossiers ont été exa-
minés parmi lesquels quatre (4) ont été
agréés pour un montant de 403,2 millions,
soit une baisse de 11,0 milliards par rap-
port a I'exercice précédent.

Au Burkina, trente (30) demandes ont
été instruites dont vingt-huit (28) ont concerné
des salariés et groupements villageois.

60 —
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Tous les dossiers ont été agréés pour un
montant total de 66,4 milliards.

En Céte d'Ivoire, trente-trois (33) dos-
siers ont été examinés, dont seize (16) ont
recu une décision favorable pour un mon-
tant total de 62,7 milliards.

Au Mali, le nombre de dossiers ins-
truits et agréés s'est chiffré a quatre (4). Ils
ont concerné des salariés pour un montant
de 188,3 millions.

Au Niger, huit dossiers sur treize ont
été agréés pour un montant de 5,3 milliards.

Au Sénégal, quatorze (14) dossiers
ont été instruits, dix (10) ont été agréés pour
un montant de 82,3 milliards.

Au Togo, sur vingt (20) dossiers exa-
minés, dix-sept (17) ont recu une décision fa-
vorable pour un montant de 9,4 milliards.

1.2.4 Opérations sur les titres d'Etat

La titrisation des créances consolidées
sur les Etats, intervenue en juillet 1994, a

permis de neutraliser une part importante
des excédents de liquidités des banques.

D'une valeur nominale totale a 1'é-
mission de 440,2 milliards, l'encours des
titres d'Etat est ressorti a 184,2 milliards au
31 décembre 2001, compte tenu des rem-
boursements semestriels effectués depuis
fin décembre 1994, pour un montant cu-
mulé de 256,0 milliards. Les cessions nettes
cumulées se sont établies a 160,0 milliards
a fin décembre 2001, représentant 87,0% de
I'encours des titres émis contre 89,7% un an
plus tot.

Eu égard a l'objectif de neutralisation
des excédents de liquidités bancaires, le
bilan de la titrisation apparait globalement
satisfaisant. En outre, ces titres ont parfois
servi de supports aux opérations du marché
interbancaire. Enfin, cette expérience a sus-
cité depuis sa mise en ceuvre des initiatives
analogues dans les Etats. Le montant cu-
mulé des titres émis en représentation de la
dette publique dans I'Union s'est élevé a
665,6 milliards.

UMOA - Situation des titres au 31 décembre 2001 (en millions de francs CFA)

Montant | Encours CESSIONS NETTES CUMULEES Titres UMOA
Pays des titres |des titres Solde | détenus par des
émis émis dont dont 1)-(2) investisseurs
Total investisseurs investisseurs locaux
(1) (2) locaux UMOA
" | Banques| Autres | Banques |Autres Banques |Autres
Bénin 44329,8 | 18414,6| 17364,6 | 17164,6 0,0 200,0 0,0 1050,0 | 16850,0 0,0
Burkina 9 000,0 3500,0f 35000 3500,0 0,0 0,0 0,0 00| 364500 | 500,0
Cote d'lvoire  |186128,1 | 78513,8| 69300,0 | 55500 50,0 63 200,0 | 500,0 92138 0,0 0,0
Mali 23 900,0 9900,00 73000 6 600,0 0,0 700,0 0,0 2600,0 | 101500 0,0
Niger 258777 | 10513,5| 10050,0 2 800,0 0,0 7250,0 0,0 463,5 2 000,0 0,0
Sénégal 1437391 | 60069,1| 511691 [ 415191 900,0 8750,0 0,0 8900,0 | 133000 0,0
Togo 7 239,9 3321,21 13500 1000,0 0,0 350,0 0,0 19712 1700,0 0,0
TOTAL 440 214,6 |184 232,2|160033,7 | 78133,7 950,0 80450,0 | 500,0 | 241985 | 804500 | 500,0
Sonrce : BCEAO.
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2 EVOLUTION DES AGREGATS MONETAIRES

La situation monétaire a été caracté-
risée en 2001 par une amélioration des
avoirs extérieurs nets, un accroissement du
crédit intérieur et une expansion de la masse
monétaire.

Les mobilisations de ressources exté-
rieures se sont établies a 329, 8 milliards,
en progression de 56, 7 milliards par rapport
a 2000.

UMOA - Situation Monétaire Intégrée (fin décembre)

Avoirs Extérieurs nets
Banque Centrale
Banques

Crédit intérieur
Paosition nette des Gouvernements
Crédits a l'économie

ACTIF = PASSIF

Masse monétaire
Circulation fiduciaire

Dépaots en banque

Dépots en CNE et CCP
Autres éléments nets
Source : BCEAO,

1998 1999 2000 2001
Milliards de francs CFA
989,0 1135,3 14921 21222
900,9 1043,1 1348,2 1960,8
88,1 92,2 143,9 1614
3522,3 3632,0 3696,8 3760,1
11022 1181,0 1000,3 887,3
2420,1 2451,0 2 696,5 2872,8
4511,3 4767,3 5188,9 5 880,2
3777,5 3 988,3 42517 4737,3
1305,0 1361,2 1464,7 1703,9
24343 2 584,6 2736,2 2979,1
38,2 12,5 50,8 54,3
733,8 779,0 937,2 11450

2.1 Avoirs extérieurs nets

2.1.1 Evolution d'ensemble

La position extérieure nette des insti-
tutions monétaires s'est inscrite en hausse de
630,1 milliards, pour se chiffrer a 2.122,2
milliards a fin décembre 2001. Cette per-
formance s'explique par les rapatriements
de recettes d'exportation, la mobilisation
de ressources extérieures, ainsi que par la
cession, aux guichets de la BCEAQ, de
francs francais, en liaison avec la perspec-
tive de l'entrée en vigueur de l'euro fidu-
ciaire et par I'encaissement du produit de la
garantie de change du Trésor frangais au
titre du compte d'opérations de la Banque
Centrale. '

La consolidation de la position exté-
rieure a concerné aussi bien 1'Institut d'é-
mission que les banques. En effet, les avoirs
extérieurs nets de la BCEAO ont augmenté
de 612,6 milliards, pour se situer a 1.960,8
milliards. En particulier, les réserves offi-
cielles de change se sont accrues de 523,5
milliards, pour s'inscrire a 3.045,9 milliards.
Le taux de couverture de l'émission moné-
taire s'est replié a 116,7% contre 118,3% en
2000.

S'agissant des banques, leurs avoirs
“extérieurs nets se sont acerus de 17,6 mil-
liards, pour se fixer a 161,4 milliards.
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UMOA - Evolution des avoirs extérieurs nets (fin décembre)

Bénin

Burkina

Cote d'lIvoire
Guinée-Bissau
Mali

Niger

Sénégal

Togo

UMOA*

(*) : y compris avoirs non répartis et ajustements.
Source : BCEAO.

1998 1999 2000 2001
Milliards de francs CFA
196,6 291,4 341,4 469,7
172,7 163,5 125,8 133,1
40,0 -279 -6,2 286,7
20,3 13,6 28,5 31,6
150,1 113,3 167,7 198,3
-18,1 -22,7 -10,2 23,1
51,4 103,9 88,7 163,2
-4,0 152 45,8 55,0
989,0 1135,3 1492,1 21222

2.1.2 Evolution par pays

Au Bénin, les avoirs extérieurs des
institutions monétaires se sont établis a 469,7
milliards 4 fin décembre 2001, en hausse de
128,3 milliards. Cette évolution est impu-
table & la Banque Centrale dont la position
extérieure nette s'est renforcée de 112,5 mil-
liards, pour ressortir a 365,0 milliards, en
relation avec les rapatriements des recettes
d'exportation et une mobilisation impor-
tante de ressources extérieures, dans le cadre
des programmes d'ajustement. Les avoirs
extérieurs nets des banques se sont amé-
liorés de 15,8 milliards pour atteindre 104,7
milliards.

Au Burkina, la position extérieure
nette des institutions monétaires s'est ins-
crite en hausse de 7,4 milliards en se fixant
4 133,1 milliards a fin décembre 2001. Cette
évolution a concerné 1'Institut d'émission
dont les avoirs extérieurs nets ont augmenté
de 27,5 milliards. La position extérieure
nette des banques a diminué de 20,1 mil-
liards pour ressortir a 51,6 milliards.

En Céte d'Ivoire, la position exté-
rieure nette des institutions monétaires s'est
&tablie a 286,7 milliards, en hausse de 292,9
milliards par rapport a fin décembre 2000,
en liaison exclusivement avec l'accroisse-
ment de 346,1 milliards des avoirs exté-
rieurs nets de la Banque Centrale. Les avoirs
extérieurs des banques se sont dégradés de
53,2 milliards pour se situer a 91,9 milliards.
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En Guinée-Bissau, la position exté-
rieure nette des institutions monétaires s'est
chiffrée a 31,6 milliards a fin décembre 2001,
en hausse de 3,1 milliards. Cette améliora-
tion a concerné principalement la Banque
Centrale dont les avoirs extérieurs se sont
accrus de 3,7 milliards pour s'établir a 37,3
milliards. La position extérieure nette dé-
bitrice des banques s'est dégradée, en pas-
sant de 5,1 milliards a 5,6 milliards.

Au Mali, les avoirs extérieurs nets
des institutions monétaires se sont fixés a
198,3 milliards a fin décembre 2001, en
hausse de 30,6 milliards. Cet accroissement
est imputable aux banques dont la position
extérieure s'est améliorée de 40,0 milliards,
celle de la Banque Centrale s'étant repliée de
9,4 milliards a 115,6 milliards.

Au Niger, la position extérieure nette
des institutions monétaires s'est améliorée
de 33,3 milliards, pour ressortir a 23,1 mil-
liards a fin décembre 2001, Cette évolution
arésulté d'une augmentation concomitante
de 16,2 milliards des avoirs extérieurs nets
de la Banque Centrale, établis a 9,7 milliards
et de 17,1 milliards de ceux des banques
qui se sont situés a 13,4 milliards.

Au Sénégal, la position extérieure
nette créditrice des institutions monétaires
s'est établie a 163,2 milliards, en accroisse-
ment de 74,5 milliards par rapport a fin
décembre 2000. Cette amélioration est
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imputable a la fois a la Banque Centrale et
aux banques dont les avoirs ont respecti-
vement augmenté de 65,9 milliards et de
8,6 milliards.

Au Togo, les avoirs extérieurs nets
des institutions monétaires se sont établis &
55,0 millidrds a fin décembre 2001, soit un
accroissement de 9,2 milliards. Cette aug-
mentation est imputable aussi bien a la
Banque Centrale qu'aux banques dont les
positions extérieures se sont améliorées res-
pectivement de 2,1 milliards et de 7,1 mil-
liards.

2.2 Crédit intérieur

L'encours du crédit intérieur s'est éta-
bli a 3.758,0 milliards a fin décembre 2001,
en hausse de 61,2 milliards par rapport &
l'année précédente. Cette évolution est le
fait des crédits au secteur privé qui se sont
accrus de 6,2%.

2.2.1 Position nette des gouvernements

La Position nette débitrice des gou-
vernements a enregistré une baisse de 113,0
milliards, pour s'inscrire & 887,3 milliards.
Cette amélioration a résulté de la hausse si-
multanée de 156,9 milliards des dépots pu-
blics et de 43,9 milliards des dettes des Etats
vis-a-vis du systéme bancaire. Les concours
de la Banque Centrale ont atteint 1.202,6
milliards, en hausse de 2,9%. En particu-
lier, les avances statutaires ont progressé de
17,1%, pour se situer a 388,9 milliards.

Au Bénin, la position nette créditrice
du gouvernement s'est améliorée de 53,6
milliards, pour s'établir a 113,0 milliards,
en liaison essentiellement avec la hausse de
51,6 milliards des dépots publics,

Au Burkina, la position nette débi-
trice du gouvernement a progressé de 25,7
milliards, en se situant a 58,8 milliards. Cette
évolution est consécutive a un accroisse-
ment de 21,8 milliards des dépots publics &
la suite des mobilisations des ressources en
appui au PAS, renforcé par la baisse de 3,9
milliards des engagements de |'Etat vis-a-vis
du systéme bancaire.
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En Céte d'Ivoire, I'endettement net
de I'Etat s'est contracté de 100,6 milliards, en
liaison avec la baisse de 70,1 milliards de
ses engagements vis-a-vis du systéme ban-
caire, renforcée par l'accroissement de 30,5
milliards des dépots publics.

En Guinée-Bissau, la position nette
débitrice du gouvernement s'est améliorée
de 0,4 milliard pour se situer a 15,4 mil-
liards. Cette évolution a résulté des effets
conjugués de la hausse des dépéts publics
de 0,3 milliard et de la baisse de 0,1 mil-
liard des engagements de 1'Etat.

Au Mali, la position nette créditrice
du gouvernement s'est détériorée de 23,4
milliards, pour se situer a 14,0 milliards.
Cette évolution s'explique essentiellement
par le recours de I'Etat aux avances statu-
taires de la BCEAO au titre de l'article 16
dont le montant s'est élevé a 23,2 milliards
a fin décembre 2001.

Au Niger, la position nette débitrice
du gouvernement s'est élevée a 48,0 mil-
liards, en amélioration de 2,8 milliards, Cette
évolution s'explique notamment par une
augmentation de 7,9 milliards des dépots
publics, atténuée par la hausse de 5,2 mil-
liards des engagements de I'Etat résultant
essentiellement de l'utilisation de 7,2 mil-
liards des concours du FMI.

Au Sénégal, la position nette débi-
trice du gouvernement s'est dégradée de
22,7 milliards pour ressortir a 181,9 mil-
liards. Cette évolution a résulté des effets
conjugués de l'accroissement de 55,3 mil-
liards des concours du systéme bancaire et
de ceux du FMI, atténué par la hausse de
33,6 milliards des dépots publics, en rap-
port essentiellement avec la mobilisation
de 31,2 milliards auprés de la Banque
Mondiale au titre de la réforme du secteur
énergétique.

Au Togo, la position nette débitrice
du gouvernement s'est améliorée de 7,3 mil-
liards pour s'établir a 51,1 milliards, en liai-
son avec la baisse de 4,1 milliards des en-
gagements de ['Etat vis-a-vis des banques
et la hausse de 3,2 milliards des dépéts de
I'Etat.
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2.2.2 Crédits a I'économie

Les crédits a I'économie se sont élevés
4 2.872,8 milliards contre 2.696,5 milliards en
2000, en progression de 176,3 milliards, im-
putable aussi bien aux concours ordinaires
qu'aux crédits de campagne.

Au Bénin, les crédits a I'économie se
sont repliés de 1,2 milliard pour s'établir a
192,8 milliards, en relation avec la baisse
de 3,2 milliards des crédits a moyen et long
terme dont I'effet a été amoindri par les
hausses respectives de 0,1 milliard et 1,9
milliard des concours a court terme et des
crédits de campagne.

Au Burkina, l'encours des crédits a
l'économie s'est accru de 30,4 milliards pour
se fixer a 249,5 milliards, résultant de la
hausse de 20,6 milliards des concours or-
dinaires et de 9,8 milliards des crédits de
campagne. L'évolution des concours ordi-
naires s'explique par l'augmentation de 6,9
milliards des crédits de court terme et de
13,7 milliards des crédits a moyen et long
terme.

En Céte d'Ivoire, les crédits a 1'éco-
nomie se sont chiffrés a 1.223,1 milliards,
en hausse de 70,6 milliards. L'augmentation
des crédits a 1'économie est imputable a la
hausse de 53,6 milliards des crédits de cam-
pagne et de 17,0 milliards des crédits ordi-
naires dont un repli de 23,9 milliards des
crédits & moyen et long terme.

En Guinée-Bissau, les crédits a 1'éco-
nomie se sont stabilisés a 4,4 milliards.

Au Mali, les crédits a I'économie se
sont accrus de 59,0 milliards pour s'établir
a 343,5 milliards, en liaison avec la hausse
de 67,5 milliards des crédits ordinaires, atte-
nuée par la baisse de 8,5 milliards des cré-
dits de campagne. L'évolution des crédits
ordinaires s'explique notamment par le fi-
nancement deés infrastructures sportives
réalisées au cours de la période. Ainsi, les
crédits a court et les concours a moyen et
long terme ont augmenté respectivement
de 52,7 milliards et 14,8 milliards.

Au Niger, les crédits a I'économie se
sont fixés a 66,0 milliards, en baisse de 2,6

milliards. Cette évolution provient de la
résorption partielle des crédits a court
terme, notamment les préts et avances
accordés au secteur minier et aux sociétés
pétrolieres.

Au Sénégal, les crédits au secteur
privé se sont élevés de 30,4 milliards pour
ressortir a 655,5 milliards, a la faveur d'une
hausse de 25,4 milliards des crédits ordi-
naires et de 5,0 milliards des crédits de
campagne. L'évolution des crédits ordi-
naires est induite essentiellement par les
crédits @ moyen et long terme qui ont pro-
gressé de 38,2 milliards, ceux a court terme
ayant baissé de 7,1 milliards.

Au Togo, les crédits a I'économie se
sont établis a 137,9 milliards, soit une baisse
de 10,2 milliards, en liaison essentiellement
avec les provisions constituées sur les
créances en souffrance.

Les crédits de campagne se sont re-
pliés de 0,9 milliard en se situant al,1mil-
liard, du fait du recours de certains opéra-
teurs économiques aux concours financiers
extérieurs pour le financement de la cam-
pagne agricole.

En se situant a 136,8 milliards, les
crédits ordinaires ont connu une baisse de
9,4 milliards, du fait des crédits a moyen et
long terme qui sont passés de 79,4 milliards
a 67,8 milliards, en raison des provisions
constituées sur les créances douteuses.

2.2.3 Evolution des crédits recensés
a la Centrale des risques

A fin décembre 2001, les utilisations
de crédits, recensées a la Centrale des
risques pour l'ensemble des pays de
'Union, se sont élevées a 2.683,8 milliards
contre 2.495,6 milliards un an auparavant,
soit une progression de 188,2 milliards. Cet
accroissement résulte essentiellement dela
hausse des financements accordés aux sec-
teurs du commerce (107,2 milliards), de
l'industrie manufacturiére (57,6 milliards),
des transports (33,5 milliards), des assu-
rances et affaires immobiliéres (10,3 mil-
liards), des services divers (9,7 milliards) et
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des batiments et travaux publics (6,5 mil-
liards). En revanche, les financements se
sont repliés au niveau des secteurs de I'é-
nergie (31,5 milliards), de l'agriculture (4,5
milliards) et des industries extractives (0,6
milliard).

La répartition par terme des concours
a révélé une prépondérance des crédits &
court terme qui ont augmenté de 127,7 mil-
liards pour se situer a 1.812,9 milliards, re-
presentant 67,5 % des risques recensés, Les
crédits d'investissement ont progressé de
60,6 milliards en s'établissant 870,9 mil-
liards.

Au Bénin, l'encours des risques dé-
clarés s'est établi a 157,2 milliards, en baisse
de 12,2 milliards par rapport a décembre
2000. Cette contraction a principalement af-
fecté les secteurs des services divers (13,5
milliards), du commerce (10,0 milliards),
des assurances et affaires immobiliéres (3.4
milliards). Des progressions ont été notées
dans les autres branches, notamment celles
des transports (10,9 milliards), de I'énergie
(1,6 milliard), des batiments et travaux pu-
blics (1,4 milliard). Les crédits a court terme
ont baissé¢ de 7,1 milliards et ceux a moyen
et long terme de 5,1 milliards.

Au Burkina, l'encours des crédits re-
censes s'est élevé a 187,9 milliards, en hausse
de 46,3 milliards par rapport a fin décembre
2000. Les principales activités bénéficiaires
des crédits additionnels sont le commerce
(38,8 milliards), les batiments et travaux pu-
blics (9,2 milliards), le transport (6,4 mil-
liards) et I'énergie (2,0 milliards). Par contre,
les secteurs de l'agriculture, des services di-
vers et de l'industrie manufacturiére ont
enregistré des replis respectifs de 6,1 mil-
liards, 3,4 milliards et 1,5 milliard.

En Cote d'Ivoire, les risques recensés
se sont chiffrés a 1.127,6 milliards, en hausse
de 112,7 milliards par rapport a fin dé-
cembre 2000. Cette évolution résulte de 'ac-
croissement des crédits en faveur du com-
merce (71,8 milliards), de l'industrie
manufacturiere (44,4 milliards), des trans-
ports (14,4 milliards), des assurances et af-
faires immobiliéres (5,6 milliards) et des
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services divers (4,3 milliards). Les concours
a l'énergie et aux batiments et travaux pu-
blics ont a l'inverse connu des baisses res-
pectives de 23,3 milliards et 4,5 milliards.
Par terme, les financements additionnels
ont concerné les crédits a court terme & hau-
teur de 45,5 milliards et ceux 4 moyen terme
pour un montant de 67,3 milliards.

En Guinée-Bissau, les utilisations de
crédits se sont situées a 6,2 milliards, en
baisse de 0,6 milliard par rapport a fin dé-
cembre 2000. Cette contraction est impu-
table au commerce (0,5 milliard) et a 1'in-
dustrie manufacturiére (0,1 milliard). Les
concours recensés ont concerné exclusive-
ment des financements a court terme et ont
profité essentiellement aux secteurs du com-
merce (4,9 milliards) et de l'industrie (0,9
milliard.)

Au Mali, les crédits recensés se sont
établis a 240,6 milliards, en hausse de 44,1
milliards par rapport a fin décembre 2000.
Cet accroissement a essentiellement béné-
ficié aux secteurs du commerce (28,1 mil-
liards), des services divers (11,8 milliards),
des assurances et affaires immobilieres (4,1
milliards) et des transports (2,9 milliards).
Des baisses ont été enregistrées pour les
secteurs de l'agriculture (2,1 milliards), de
I'énergie (1,8 milliard) et de l'industrie ma-
nufacturiere (1,4 milliard). Les financements
a court terme et les crédits aux investisse-
ments ont progressé respectivement de 38,7
milliards et 5,4 milliards. '

Au Niger, l'encours des crédits re-
censes s'est situé a 84,8 milliards, en pro-
gression de 3,0 milliards. Les financements
additionnels ont bénéficié aux secteurs des
services divers (3,9 milliards), des assu-
rances et affaires immobilieres (1,5 milliard),
des batiments et travaux publics (0,8 mil-
liard) et de l'industrie manufacturiere (0,3
milliard). En revanche, un repli des concours
a été observeé dans les secteurs du commerce
(1,6 milliard), des transports (1,0 milliard) et
des mines (0,9 milliard). Les crédits a court
terme ont augmenté de 2,0 milliards et ceux
a moyen et long terme de 1,0 milliard.
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Au Sénégal, les risques recenses ont
atteint 748,2 milliards a fin décernbre 2001,
en hausse de 6,0 milliards par rapport a
I'année précédente. Cette évolution est
consécutive a I'augmentation des crédits
accordés aux secteurs de l'industrie manu-
facturiere (16,6 milliards), des services di-
vers (8,0 milliards), de I'agriculture (4,0 mil-
liards), des assurances et affaires
immobilieres (2,3 milliards) et des trans-
ports (1,8 milliard). Les financements se
sont contractés dans les secteurs du com-
merce (14,7 milliards), de I'énergie (11,5 mil-
liards) et des batiments et travaux publics
(0,5 milliard). Les préts a court terme ont
progressé de 8,9 milliards tandis que les fi-
nancements d'investissement ont enregistre
un repli de 2,8 milliards.

Au Togo, les risques recensés se sont
repliés de 11,1 milliards pour s'établir a 131,3
milliards. A l'exception du secteur de I'é-
nergie dont les financements se sont ins-
crits en hausse de 1,4 milliard, les baisses ont
affecté les secteurs du commerce (4,8 mil-
liards), des industries extractives (2,0 mil-
liards), des transports (1,8 milliard), des ser-
vices divers (1,5 milliard), des batiments et
travaux publics (1,1 milliard), des indus-
tries manufacturieres (0,6 milliard), des as-
surances et affaires immobilieres (0,5 mil-
liard) et de l'agriculture (0,2 milliard.) Les
préts a court terme se sont contractés de 3,0
milliards et les financements & moyen et
long terme de 8,1 milliards.

2.3 Masse monétaire

.a masse monétaire de 1'Union s'est
accrue de 11,4% en 2001, pour s'établir a
4.737,3 milliards. L'expansion de la liqui-
dité globale refléte la progression conco-
mitante des avoirs extérieurs et du crédit
intérieur. Elle est portée par la circulation fi-
duciaire et les dépots en banque qui ont
augmenté respectivement de 16,3% et 8,1%
pour se situer a 1.703,9 milliards et 2.979,1
milliards. La circulation fiduciaire a repré-
senté 35,9% de la masse monétaire.

Au Bénin, la masse monétaire s'est
accrue de 12,2% pour se situer a 538,7 mil-
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liards. Cette hausse de la liquidité globale
s'est traduite par un accroissement de la cir-
culation fiduciaire de 5,3% et des dépots en
banque de 16,8%.

La part de la circulation fiduciaire
dans la masse monétaire s'est repliée passant
de 44,0% en 2000 a 41,3%.

Au Burkina, la masse monétaire a
augmenté de 2,3% pour se fixer a 4243 mil-
liards, en relation avec l'accroissement de
25,0 milliards des dépots et la baisse de 15,3
milliards de la circulation fiduciaire qui se
sont fixés respectivement a 303,8 milliards
et 120,9 milliards.

La part de la circulation fiduciaire
dans la masse monétaire a baissé de 32,9%
en 2000 a 28,5%.

En Cote d'Ivoire, la masse monétaire
s'est renforcée de 194,0 milliards, pour se
fixer 4 1.844,3 milliards. Cette évolution est
induite par la hausse de 150,7 milliards de
la circulation fiduciaire et de 43,3 milliards
des dépots.

La part de la circulation fiduciaire
dans la masse monétaire est passée de 37,8%
a fin décembre 2000 a 42,0%.

En Guinée-Bissau, la masse moné-
taire s'est accrue de 6,3 milliards pour se
fixer a 70,3 milliards. Cette évolution est
liée a la hausse de 8,8 milliards de la circu-
lation fiduciaire et & la baisse de 2,5 mil-
liards des dépots.

La part de la circulation fiduciaire
dans la masse monétaire s'est établie a 75,4 %
contre 69,1% en 2000.

Au Mali, la masse monétaire s'est
¢élevée a 487,2 milliards, en hausse de 78,7
milliards par rapport a fin décembre 2000.
L'expansion de la liquidité globale a
concerné les dépdts en banque et la circu-
lation fiduciaire qui se sont accrus de 47,8
milliards et 30,9 milliards respectivement.

La part de la circulation fiduciaire
dans la masse monétaire s'est chiffrée a
36,7% en 2001, contre 36,3% un an plus tot.

Au Niger, la masse monétaire a aug-
menté de 33,3 milliards, en s'établissant a
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Mali - Situation monétaire intégrée Niger - Situation monétaire intégrée
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UMOA - Situation monétaire intégrée
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en milliards de francs CFA
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mai-01 £
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sept.-98

Avoirs ext. nels — Posilion nette GVT

s Crédits & l'économie

Masse monétaire

Credit intérieur

136,5 milliards. Cet accroissement de la li-
quidité intérieure a été porté par la circula-
tion fiduciaire & hauteur de 17,1 milliards et
les dépots pour 16,2 milliards. La part de la
circulation fiduciaire dans la masse moné-
taire a augmenté de 31,2% en 2000 & 36,0%.

Au Sénégal, la masse monétaire a
augmenté de 108,9 milliards, pour s'inscrire
a 899,3 milliards. Cette évolution de la li-
quidité globale est due a l'accroissement de
39,9 milliards de la circulation fiduciaire et
de 69,0 milliards des dépots. La part de la
circulation fiduciaire dans la masse moné-
taire a augmenté passant de 21,8% en 2000
a23,6%.

Au Togo, la masse monétaire s'est
contractée de 6,7 milliards, pour s'établir a
239,8 milliards. Ce repli de la liquidité inté-
rieure a été essentiellement porté par la cir-
culation fiduciaire qui a baissé de 10,4 mil-
liards, les dépots ayant augmenté de 3,7
milliards. La part de la circulation fiduciaire
dans la masse monétaire est revenue de
39,0% en 2000 a 35,7 %.
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2.4 Epargne privée collectée par les
banques et les caisses d'épargne

2.4.1 Evolution d'ensemble

L'épargne mobilisée par le systeme
bancaire au sein des Etats membres de
I'UMOA est évaluée a 1.316,4 milliards au
31 décembre 2001, en hausse de 3,9% par
rapport au niveau enregistré une année plus
tot. Cette évolution est attribuable aussi
bien aux dépots a terme qu'aux comptes a
régime spécial qui ont augmenté respecti-
vement de 27,0 milliards et 72,6 milliards, les
dépots en caisse d'épargne s'étant repliés
de 49,6 milliards. L'épargne monétaire dé-
tenue par les ménages et les entreprises a re-
présenté 27,8% de la masse monétaire,
contre 29,8% un an plus tot.

2.4.2 Evolution par pays

Au Bénin, I'épargne du secteur prive,
collectée par le systeme bancaire s'est ac-
crue de 17,8%, pour s'établir a 111,6 mil-
liards. Cette évolution a concerné aussi bien
les dépots en banque que les dépodts en
caisse d'épargne qui ont progressé respec-
tivement de 16,5% et 23,6%. La part de 1'é-
pargne dans la masse monétaire est passée
de 19,7% en décembre 2000, a 20,7%.

Au Burkina, I'épargne du secteur
privé s'est inscrite en hausse de 5,9%, pour
se fixer a 135,4 milliards. Elle a été portée a
hauteur de 4,4 milliards par les dépéts en
banques et a concurrence de 3,2 milliards
par les dépdts en caisse d'épargne. La part
de I'épargne privée collectée par le systeme
bancaire dans la masse monétaire est res-
sortie a 31,9%, contre 30,8% un an aupara-
vant.

En Céte d'Ivoire, le volume de 1'é-
pargne collectée par le systéme bancaire
s'est situé a 538,1 milliards, soit une hausse
de 7,1% par rapport a 2000. La proportion
de I'épargne privée collectée par le systéme
bancaire dans la masse monétaire s'est re-
pliée de 30,4% en 2000 a 29,2%.

En Guinée-Bissau, l'épargne du sec-
teur privé collectée par le systéme bancaire
s'est réduite de 0,2 milliard par rapport au
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niveau atteint en décembre 2000. Cette si-
tuation a résulté de la baisse de 0,3 milliard
des dépots a terme et de la hausse de 0,1
milliard des comptes sur livret. La part de
I'épargne privée collectée par le systeme
bancaire dans la masse monétaire s'est fixée
4 1,1%, en retrait de 0,4 point de pourcen-
tage par rapport au niveau atteint en 2000.

Au Mali, le volume de l'épargne
privée collectée par le systeme bancaire s'est
éleve a 103,0 milliards, en baisse de 4,2 mil-
liards par rapport a fin décembre 2000, du
fait de la diminution de 15,9 milliards des
dépots a terme, compensée par la hausse
de 11,6 milliards des dépots sur livret.
L'épargne monétaire a représenté 21,1% de
la masse monétaire, contre 26,2% en 2000.

Au Niger, I'épargne du secteur privé
collectée par le systéme bancaire s'est chif-
frée a 31,4 milliards, en hausse de 6,4 mil-
liards par rapport a 2000. Cette évolution ré-
sulte de l'accroissement de 4,1 milliards des
dépots a terme et de 2,3 milliards de I'en-
cours des comptes a régime spécial. La part
de l'épargne privée collectée par le systeme
bancaire dans la masse monétaire est passée
de 24,3% en 2000 a 23,0%.

Au Sénégal, |'épargne monétaire du
secteur privé s'est fixée a 368,2 milliards,
en hausse de 38,6 milliards. Cette situation
est essentiellement liée a I'accroissement
des dép6ts en banque. La part de I'épargne
privée dans la masse monétaire s'est
contractée, passant de 41,7% en 2000 a
41,0%.

Au Togo, l'épargne constituée par les
particuliers et les entreprises aupres du
systéme bancaire a progressé de 6,5 mil-
liards pour se chiffrer a 85,1 milliards, sous
l'impulsion des dépéts a terme et des
comptes a régime spécial pour respective-
ment 2,4 milliards et 4,1 milliards. La part
de I'épargne privée collectée par le systeme
bancaire dans la masse monétaire est passée
de 31,9% en 2000 a 35,5%.

2.5 Concours de la Banque Centrale

2.5.1 Evolution d'ensemble

Les interventions de la Banque
Centrale ont progressé de 6,6 milliards, en
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passant de 466,7 milliards au 31 décembre
2000 a 473,3 milliards. Cette évolution est
imputable & la hausse de 57,8 milliards des
concours aux Trésors nationaux, les refi-
nancements en faveur des banques et éta-
blissements financiers ayant reculé de 51,2
milliards. Comparées au repere de 272,9
milliards du 31 décembre 2001, qui tient
compte des possibilités de rachat des titres
d'Etat pour un montant maximum de 184,2
milliards, les réalisations ont enregistré un
dépassement de 200,4 milliards, induit no-
tamment par la non-résorption intégrale
des concours mongtaires directs aux Etats,
ressortis a 388,8 milliards. Pour leur part, les
refinancements de crédits a l'économie,
comparés a l'objectif fixé dans le programme
monétaire (82,6 milliards), ont dégagé une
marge de 28,4 milliards.

Les concours aux Trésors nationaux
se sont établis a 419,1 milliards, en hausse
de 57,8 milliards par rapport a fin décembre
2000. Ce mouvement, imputable essentiel-
lement aux concours au titre de l'article 16
des Statuts de la BCEAO, est induit princi-
palement par les découverts en comptes
courants (article 14), en liaison avec le retard
observé dans la mobilisation de ressources
extérieures par certains Etats.

Comparés aux plafonds statutaires
de 518,9 milliards, les concours de la Banque
Centrale aux Trésors nationaux laissent ap-
paraitre au 31 décembre 2001, une marge
de 130,1 milliards. Les tirages se sont situés
a l'intérieur des plafonds statutaires pour
tous les pays de I'Union, a l'exception du
Niger et du Togo.

Le volume des titres d'Etat détenus
dans le portefeuille de la Banque Centrale
est passé de 23,2 milliards a 24,2 milliards,
4 la suite des rachats (5,6 milliards) et des
amortissements semestriels (4,6 milliards).
Les concours consolidés se sont établis a
6,1 milliards, en repli de 0,1 milliard.

Les refinancements en faveur des
banques et établissements financiers ont
poursuivi leur tendance baissiére, en rap-
port avec la consolidation de la liquidité
bancaire. D'un encours de 105,4 milliards
a fin décembre 2000, ils ont atteint un
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EVOLUTION GLOBALE DES INTERVENTIONS
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35 4

milliards de francs CFA

=

31 décembra 2000

30 septembre 2001

31 décembre 2001

O Concours aux Trésors nationaux

Concours aux banques et établissements financiers

O Total des interventions

UMOA - Concours de la Banque Centrale

Dée. 00
Concours aux Trésors nationaux (a) 361,3
Total concours statutaires (art. 16) 3319
Concours au titre de 'article 13 0,0
Découverts en comples courants (art. 14) 3319
Escompte d'effets publics (art. 15) 0,0
Titres d'Etat 232
Consolidations 6,2
Mobilisations d'obligations cautionmées (art. 12) 0,0
Concours aux banques et établ. financiers (b) 1054
Marclié monétaire 0,0
Pension 52,9
ex-ONCAD et PASFI 52,5
TOTAL DES INTERVENTIONS (a+b) 466,7
Variations trimestrielles (%) -0,3
Variations annuelles (%) -14,3
Sonrce : BCEAO.

Milliards de francs CFA
Mars 01 Juin 01 Sept. 01  Déc. 01

352,0 3171 3504 419,1
3209 286 3201 388,8
4,7 0.0 0,0 0,0
316,2 286 320,1 388,8
0,0 0,0 0,0 0,0
24,9 249 24,2 24,2
6,2 6,2 6,1 6,1
0,0 0,0 0,0 0,0
39,8 29,7 23,8 54,2
0,0 0,0 0,0 0,0
22,7 15,1 14,7 30,1
17,1 14,6 9,1 24,1
391,8 346,8 374,2 473,3
-16,0 -11,5 7,9 26,5
-16,4 -10,8 -20,0 14

plancher de 18,7 milliards en octobre 2001
avant de remonter a 54,2 milliards au 31
décembre 2001, en liaison avec les besoins
de financement de la campagne agricole.
Les mobilisations de titres PASFI ont baissé
de 28,3 milliards pour se situer a 24,1 mil-
liards. Les prises en pension sont en retrait
de 22,8 milliards pour se chiffrer a 30,1 mil-
liards. Quant aux interventions de I'Institut

72

d'émission sur le marché monétaire, elles
ont porté exclusivement sur des reprises de
liquidités par émission de bons de la
BCEAOQ. Ainsi, onze émissions de bons ont
été effectuées durant les quatre derniers
mois de I'année, pour un montant global
retenu de 273,7 milliards, soit une moyenne
de 24,9 milliards par adjudication et un en-
cours moyen de 40,3 milliards.
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2.5.2 Evolution par pays

Au cours de l'année 2001, les inter-
ventions de la Banque Centrale se sont ins-
crites en baisse dans tous les Etats, a l'ex-
ception du Mali, du Sénégal et du Togo.

Au Bénin, les interventions de la
Banque Centrale, constituées exclusivement
de titres d'Etat, sont ressorties a 1,0 milliard
contre 1,3 milliard un an plus tot.

Au Burkina, les concours de 1'Institut
d'émission se sont contractés de 8,6 mil-
liards pour s'établir a 38,8 milliards. Ce re-
flux résulte d'une baisse de 7,0 milliards
des refinancements consentis aux banques
et établissements financiers et de 1,6 mil-
liard des concours a I'Etat. Les concours au
titre de l'article 16 des Statuts de la BCEAO
se sont situés a 34,4 milliards, en dessous du
maximum statutaire de 44,4 milliards.

En Cote d'Ivoire, les concours de
I'Institut d'émission sont ramenés de 298,8
milliards en 2000 a 250,5 milliards, soit un
repli de 48,3 milliards imputable a la baisse
de 41,5 milliards des refinancements en fa-
veur des banques et établissements finan-
ciers et a la réduction de 6,8 milliards des
concours a I'Etat.

Le recul des créances de I'Institut d'é-
mission sur le Trésor est le fait principale-
ment du découvert en compte courant dont
les utilisations sont ressorties a 194,8 mil-
liards contre 199,3 milliards un an plus t6t.
Les refinancements en faveur des banques
et établissements financiers sont revenus
de 88,0 milliards en 2000 a 46,5 milliards, a
la faveur de I'amélioration de la liquidité
des banques.

En Guinée-Bissau, les interventions
de 1'Institut d'émission se sont contractées
de 0,1 milliard en ressortant a 8,6 milliards,
sous l'effet du remboursement des concours
consolidés. Au 31 décembre 2001, les utili-
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sations au titre de l'article 16 se sont stabi-
lisées a 2,5 milliards.

Au Mali, les concours de la Banque
Centrale ont enregistré une progression de
22,8 milliards pour s'établir 4 25,8 milliards.
Cette évolution est induite par le recours
aux facilités statutaires, du fait du retard
enregistré dans la mobilisation des res-
sources extérieures. Au terme de l'année
2001, les concours au titre de I'article 16 des
Statuts se sont établis a 23,2 milliards contre
un niveau nul un an plus tot.

Au Niger, le montant des interven-
tions de la Banque Centrale s'est établi a
33,9 milliards, contre 34,3 milliards a fin dé-
cembre 2000. Cette évolution est exclusive-
ment imputable aux concours a 1'Etat, no-
tamment ceux au titre de l'article 16 des
Statuts de la BCEAO qui se sont situés a
32,2 milliards contre 32,6 milliards douze
mois plus tot. Les refinancements en faveur
des banques et établissements financiers
sont restés stables a 1,2 milliard.

Au Sénégal, les concours de la
Banque Centrale sont passés de 45,4 mil-
liards en 2000 a 82,5 milliards. Cette pro-
gression a résulté d'un accroissement de
39,1 milliards des concours a I'Etat et d'une
baisse de 2,0 milliards des refinancements
en faveur des banques et établissements fi-
nanciers. La hausse des engagements du
Trésor est due notamment a l'augmentation
de 34,7 milliards des concours au titre de
l'article 16 des Statuts de la BCEAO, qui se
sont fixés a 73,6 milliards.

Au Togo, les interventions se sont
chiffrées a 32,2 milliards, soit une hausse
de 4,4 milliards, résultant d'un accroisse-
ment de 5,1 milliards des concours a I'Etat
et d'un repli de 0,7 milliard des refinance-
ments en faveur du systéme bancaire. Les
utilisations au titre de l'article 16 des Statuts
de la BCEAQO sont ressorties a 28,1 milliards.
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UMOA - Evolution par pays des concours de la Banque Centrale

BENIN

Trésor public

- Article 16

- Avances contre titres d'Etat
Banques et établissements financiers

BURKINA

Trésor public

- Article 16

- Obligations cautionnées

- Avances contre titres d'Etat
Banques et établissements financiers

COTE D'IVOIRE

Trésor public

- Article 16

- Avances contre titres d'Etat
Banques et établissements financiers

GUINEE-BISSAU

Trésor public

- Article 16

- Concours consolidés

Banques et établissements financiers

MALI

Trésor public

- Article 16

- Avances contre titres d'Etat
Banques et établissements financiers

NIGER

Trésor public

- Article 16

- Avances contre titres d'Etat
Banques et établissements financiers

SENEGAL

Trésor public

- Article 16

- Obligations cautionnées

- Avances contre titres d'Etat
Banques et établissements financiers

TOGO

Trésor public

- Article 16

- Avances contre titres d'Etat
Banques et établissements financiers

Source : BCEAO.

1998

0,0
0,0
0,0
0,0
0,0

57,0
31,3
313
0,0
0,0
Qa7

345,7
2164
203,9

12,5
129,3

9,1
9,1
2,6
6,5
0,0

41
4,1
0,0
41
0,0

35,6
31,7
3L
0,0
39

103,8
76,4
70,4

0,0
6,0
274

32,7
24,0
217
23
8,7

1999 2000 2001
Milliards de francs CFA

0,0 1,3 1,0
0,0 13 1,0
0,0 0,0 0,0
0,0 13 1,0
0,0 0,0 0,0
39,7 474 38,8
34,7 36,0 344
34,7 36,0 34,4
0,0 0,0 0,0
0,0 0,0 0.0
5,0 11,4 44
358,1 298,8 250,5
2519 210,8 204,0
238,5 199,3 194,8
13,4 11,5 92
106,2 88,0 46,5
7,3 87 8,6
7.3 8,7 8,6
09 2,5 2,5
6,4 6,2 6,1
0,0 0,0 0,0
3,6 3,0 25,8
3,6 3,0 25,8
0,0 0,0 23,2
3,6 30 2,6
0,0 0,0 0,0
31,7 34,3 33,9
30,5 33,1 32,7
30,4 32,6 322
0,0 0,5 0,5
12 1,2 1,2
78,5 454 82,5
65,9 43,4 82,5
60,7 38,9 73,6
0,0 0,0 0,0
5,2 4,5 8,9
12,6 2,0 0,0
25,8 27,8 32,2
20,5 25,0 30,1
18,5 22,6 28,1
2,0 24 2,0
5.3 2,8 2,1
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Evolution des interventions par pays
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UMOA - Interventions de la BCEAO a fin décembre 2001

Concours a I'économie Concours a I'Etat Montant global
(y compris titres d'Etat et consolidations)
Objectifs Reéalisations Objectifs Réalisations Objectifs Réalisations
Total (dtart.16)* Total (dtart. 16)

_ Milliards de francs CFA
Bénin 0,0 0,0 18,4 (0,0) 1,0 (0,0) 18,4 1,0

Burkina 12 4.4 3,5 0.0 34 (344) 4,7 38,8
Céte d'Ivoire 80,4 46,5 78,5 (0,0) 2040 (194,8) 158,9 250,5
Guinée-Bissau 0,0 0,0 6,1 (0,0) 8,6 (2,5) 6,1 8,6
Mali 0,0 0,0 9,9 (0,0) 258 (232) 9,9 25,8
Niger 0,0 1,2 10,5 (0,0) 327 (322 10,5 33,9
Sénégal 0,0 0,0 60,1 (0,0) 825 (73,6) 60,1 82,5
Togo 1,0 2,1 33 (0,0) 30,1 (28,1) 4,3 32,2
UMOA 82,6 54,2 190,3 (0,0) 419,1 (388,8) 2729 473,3

NB : Les «repéres» des concours a I'Etat tiennent compte d’une marge prévue pour permettre le refinancement a
premiére demande des titres d'Elat.

(*) : Plafonds du programme monétaire.
Source : BCEAQ.

RAPPORT ANNUEL DE LA BCEAQ - 2001 — - i




La monnaie et le credit

UMOA - Crédits a l'économie et refinancement

Déc. 2000 Mars 2001 Juin 2001 Sept. 2001  Déc. 2001
i Milliards de (rancs CFA
Crédits a I'économie 2696,6 26614 26909 2 654,7 2 873,6(1)

dont crédits de campagne 88,9 121,9 127,7 106,2 149,8-
Variations des crédits a I'éconontie (en %) +6,2 -1,3 +1.1 -1,3 +8,2
Refinancements des crédits a I'économie  105,4 39,8 29,7 23,8 54,2

. Concours aux banques et

établissements financiers 105,4 39,8 29,7 23,8 54,2
. Obligations cautionnées - - - - -
Variations des refinmicements (en %) +54.3 -62,2 -25,4 -19,9 1277

Part des crédits a I'économie refinancés

aupres de la BCEAO (%) 3,9 15 1,1 0,9 1,9
(1) : Données provisoires.

Source ! BCEAO.

UMOA - Répartition des refinancements de crédits a I’économie selon les guichets

Décembre 2000 Septembre 2001 Décembre 2001
milliards de f CFA % milliards de f CFA % milliards de f CFA %

Marché monétaire 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Autres guichets ordinaires 52,9 50,2 14,7 61,8 30,1 55,5
Guichels exceptionnels 52,5 49,8 91 38,2 24,1 445
. Refinancement titres PASFI 52,5 49,8 91 38,2 24,1 44,5

. Refinancement titres
ex-ONCAD 0,0 0,0 0,0 0,0 0.0 0.0
TOTAL 105,4 100,0 23,8 100,0 54,2 100,0

Source : BCEAQ.
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2.6 Opérations du marché monétaire

En raison de la situation de la liquidité
bancaire, la BCEAO a organisé des adjudi-
cations de reprise de liquidités. En revanche,
aucune opération d'injection n'a été effec-
tuée en 2001.

Ainsi, au cours des quatre derniers
mois de I'année, onze appels d'offres de re-
prise de liquidités d'un montant variant
entre 20,0 milliards et 70,0 milliards, a taux
variables et d'une durée de deux a quatre
semaines, ont été effectués sous forme d'émis-
sion de bons de la BCEAO. Les taux d’intérét
proposés se sont situés entre 2,95% et 8%.
Les soumissions retenues sont ressorties glo-
balement a 273,7 milliards, soit une moyenne
de 24,9 milliards par adjudication et un en-
cours moyen de 40,3 milliards. Le taux mar-
ginal des adjudications de reprise de liqui-
dités s'est établi a 5,00% en décembre 2001.

2.7 Opérations du marcheé
interbancaire
Au cours de I'année 2001, le volume
moyen hebdomadaire des opérations a

enregistré une baisse moyenne de 5,3 mil-
liards pour ressortir a 33,6 milliards, contre
38,9 milliards un an plus tot. Toutefois, le
marché interbancaire a connu un regain
d'activité en fin d'année, atteignant en
moyenne hebdomadaire une pointe de 64,6
milliards en décembre 2001. Les opérations
interbancaires ont concerné une large
gamme d'échéances allant d'un jour a un
an. Les compartiments a un jour, une se-
maine, un mois et trois mois sont demeurés
les plus actifs avec les moyennes respec-
tives de 22,4 milliards, 2,0 milliards, 5,8 mil-
liards et 3,3 milliards. Les transactions a six,
neuf et douze mois sont restées marginales.

Les places les plus actives ont été
celles de Dakar et d'Abidjan pour les de-
mandes et celles de Bamako et de Cotonou
pour les offres de ressources. Les taux
d'intérét minimum et maximum sont res-
sortis respectivement a 3,31% et 10,00%
contre 4,00% et 8,25% un an auparavant.

UMAO - Evolution des taux interbancaires (moyenne pondérée)

1 jour 7jours  14jours  1mois 3 mois 6 mois 12 mois
en pourcentage
Janvier 5,96 6,18 6,04 6,25 6,25 5,75
Février 5,65 5,87 577 6,06 5,82
Mars 5,54 6,92 6,00 5,98 5,80
Avril 5,70 6,27 6,48 5,81 5,63
Mai 549 5,81 5,72 6,05
Juin 5,57 5,63 5,25 5,51 5,40 6,00
Juillet 5,44 5,78 540 5,74 7,00
Aofit 5,30 6,97 6,19 5,54 5,71 6,00
Septembre 5,46 7,11 513 540 5,79 5,50
Octobre 505 6,53 513 579 6,05 6,25 5,00
Novembre 5,38 5,89 5,67 5,73 6,26 6,50
Décembre 544 5,87 4,89 5,67 592 6,75
Moyenne 5,52 6,28 5,66 5,74 5,87 6,08 6,08
Souirce : BCEAO.
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UMOA - Evolution des préts interbancaires dans 'UMOA (en millions de francs CFA)

Montant moyen Encours Fourchettes Durée
moyen des taux des préts
des préts (en %)
Total  dont UMOA

Janvier 42 423 9339 66 345 3,25 46,75 1 jour a 6 mois
Février 46 718 10014 82 315 5104775 1 jour & 3 mois
Mars 27 939 8192 65 771 510a7,75 1 jour a 3 mois
Avril 21 669 6 851 50170 500a775 1 jour a 3 mois
Mai 20078 7111 32 675 5104775 1 jour & 3 mois
Juin 24 479 7 570 26 858 4,254 825 1 jour a 6 mois
Juillet 13739 6975 40 904 4,252a8,25 1 jour a 6 mois
Aot 16 672 6599 58 935 4,00a8,00 1 jour a 6 mois
Septembre 32960 4 064 63 658 4,00a9,00 1 jour a 6 mois
Octobre 35 855 8 840 65 465 3,754 9,00 1 jour a 12 mois
Novembre 62 899 10 779 88 360 4,0049,00 1 jour a 12 mois
Décembre 64 615 11 250 94 609 3,3146,75 1 jour a 12 mois
Moyenne 34171 8132 61339

Source : BCEAO.
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Encadré n° 2 : Le marché interbancaire de 'UMOA

Le marché interbancaire de 1' Union Monétaire Onest Africaine est un marché de gré a
gré sur lequel s'effectuent des transactions sous forme de préts et d'emprunts entre les banques
et les établissements financiers d'une méne place ou de différentes places de I'Union. L' objectif
visé est de réduire davantage la pression sur la monnaie centrale qui doit garder son caractere
de ressources d'appoint.

Quasiment inexistant en 1993, ce marché s'est progressivement développé a la faveur de
la réfornie du marché monétaire qui lui a conféré un rle accru dans le recyclage des liquidités
bancaires.

Depuis le Ter juillet 1996, le role du marché interbancaire a été renforcé avec les
aménagements apportés i I'organisation et au fonctionnement du marché monétaire, notaninient
la suppression des ndjudications mixtes et I'institution d'wne politique d'open-narket qui offre
i la Banque Centrale les moyens d'intervenir directement sur ce marché pour réguler la
liquidité bancaire par des opérations sur titres.

Le volime des transactions a évolué de maniére contrastée, passant en noyenne par
semaine de 17,8 milliards en 1995 a 38,8 milliards en 2000 avant de revenir i 33,6 milliards
en 2001. Durant le dernier mois de I'année 2001, les transactions avaient atteint une pointe
de 64,6 milliards.

Les opérations de préts sont généralenent conclues au téléphone, puis confirniées par telex,
télécopie ot lettre. Les négociations, directenient et libremient menées entre les parties sans aucune
intermédiation, portent sur le montant de I'emprunt, le taux d'intérét, ln date de valeur et
I'échéance. Toutefois, les établissements corcernés sont tenus d'infornier a posteriori la Banque
Centrale du volunie, ainsi que des conditions de taux d'intérét et de durée des transactions,
Les réglements s'effectuent en régle générale par le canal de la Banque Centrale, au moyen de
bons de virement on d'ordres de dispositions télégraphiques. Les préts interbaicaires sont
contractés pour des échéances allant généralement d'un (1) jour i douze (12) mois. Les
compartiments les plus aninés sont ceux i un jour, uie semaine, i niois et trois mois. Les
taux d'intérét sont généralement indexés sur le taux de pension de la Banque Centrale ou sur
les conditions en viguenr sur le marché monétaire animé par I'Institut d'émission, en particulier
sur le Taux Moyen Mensuel du Marché Monétaire, publié par la Banque Centrale. Les tanx
dit marché interbancaire sont d'une maniére générale inférieurs aux taux appliqués anx
refinancements de I'Institut d'émission, traduisant ainsi le caractére de ressources d'appoint
de la monnaie centrale. Ils sont apparus généralement plus intéressants que le taux effectif du
marché monétaire par appel d'offres, tant du point de vue des emprunteurs que des préteurs.

Au total, le marché interbancaire constitue le principal instrument de recyclage de la
liquidité bancaire, du fait de la souplesse de ses mécanisnies, de I'incerfitude qui caractérise
les procédures d'appel d'offres et de ln gestion rigoureuse des guichets permanents de
refinancement de In Banque Centrale.

Au regard de sa potentialité, le volunie des transactions effectuées demeure nodeste.
Aussi, une concertation entre les intervenants pour lever les entraves a son développement,
notamment logistique et réglementaire, s'avére nécessaire.
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2.8 Opérations du marché des titres
de créances négociables

Les émissions de titres de créances
négociables ont porté sur 73,8 milliards,
contre 11,2 milliards en 2000. Elles ont
concerné les bons du Trésor, les billets de tré-
sorerie et les certificats de dépots pour des
montants respectifs de 54,9 milliards, 16,9
milliards et 2,0 milliards.

Au titre des bons du Trésor, deux
émissions ont été réalisées respectivement
par le Sénégal et le Mali. L'émission de bons
du Trésor de I'Etat du Sénégal, d'un montant
de 42,9 milliards est relative a deux lignes
d'égal montant aux taux de 5,00% et 7,50%
pour des durées respectives de 6 mois et 12
mois. L'émission de bons par le Trésor ma-
lien, ressortie a 12,0 milliards, a été effec-
tuée au taux de 7,75% sur une maturité de
deux ans.

S'agissant des billets de trésorerie,
trois émissions ont été effectuées. Les deux
premieres, ayant la méme durée de 10 mois,
ont été réalisées au Sénégal respectivement
pour 11,8 milliards au taux de 7,83% et 3,6
milliards au taux de 8,00%. La troisieme
d'un montant global de 1,5 milliard, a été
réalisée au Burkina pour une maturité de 12
mois au taux de 7,00%.

Concernant les certificats de dépdt,
une seule émission d'une durée de trois ans
a 6té effectuée au Sénégal au taux de 7,00%.

Aucune émission n'a été réalisée au
titre des bons des établissements financiers.
I'émission de bons des institutions finan-
cieres régionales, lancée durant I'année pour
un montant de 7,5 milliards, n'a été bou-
clée qu'au début de I'année 2002.

2.9 Base monétaire

La base monétaire s'est établie a
2.244,6 milliards, en progression de 412,2
milliards par rapport a décembre 2000. Cette
évolution a résulté d'une hausse de 612,6
milliards des avoirs extérieurs nets de la
BCEAQ, atténuée par la baisse de 93,7 des
autres éléments nets de la situation de la
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Banque Centrale, de 55,4 milliards des
concours nets de la BCEAO aux Etats et de
51,3 milliards de ceux aux banques et éta-
blissements financiers. L'élargissement de
la base monétaire s'est traduit par des
hausses de 16,2% de la circulation fiduciaire
et 52,8% des réserves des banques qui se
sont établies respectivement a 1.702,5 mil-
liards et 424,3 milliards. Le multiplicateur de
monnaie s'est, pour sa part, fixé a 2,1 contre
2,3 en décembre 2000.

Au Bénin, la base monétaire a connu
une expansion de 58,3 milliards pour s'é-
tablir a 306,8 milliards. Cette situation est
liée essentiellement & l'augmentation de
112,5 milliards des avoirs extérieurs nets de
la Banque Centrale, contrebalancée par la
baisse de 49,7 milliards des concours nets a
I'Etat. La circulation fiduciaire et les réserves
des banques se sont accrues respectivement
de 11,1 milliards et 45,6 milliards. Le mul-
tiplicateur de monnaie s'est établi a 1,6
contre 1,9 en 2000.

Au Burkina, la base monétaire s'est
repliée de 0,8 milliard, en ressortant a 160,2
milliards. Cette évolution a été induite par
la baisse de 13,3 milliards des concours nets
a I'Btat, de 7,1 milliards des concours aux
banques et de 7,9 milliards des autres élé-
ments nets de la Banque Centrale, dont les
effets ont été amoindris par la hausse de
27,5 milliards des avoirs extérieurs nets de
la Banque Centrale. La circulation fiduciaire
et les autres dépots ont baissé de 15,7 mil-
liards et de 1,7 milliard tandis que les ré-
serves des banques se sont inscrites en
hausse de 17,0 milliards. Le multiplicateur
de monnaie s'est stabilisé a 2,6.

En Cote d'Ivoire, la base monétaire
a augmenté de 232,9 milliards pour se chif-
frer a 926,9 milliards, en relation essentiel-
lement avec l'accroissement de 346,1 mil-
liards des avoirs extérieurs nets. Cette
progression a été portée a hauteur de 150,7
milliards par la circulation fiduciaire et de
46,1 milliards par les réserves des banques.
Le multiplicateur de la monnaie a fléchi de
2,4 en 2000 a 2,0.
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En Guinée-Bissau, la base monétaire
est ressortie a 55,6 milliards, en amélioration
de 7,7 milliards, imputable a la hausse de 3,7
milliards des avoirs extérieurs nets de la
Banque Centrale et de 4,1 milliards des
autres postes nets. L'augmentation de la
base monétaire a affecté exclusivement la
circulation fiduciaire qui s'est accrue de 8,8
milliards. Le multiplicateur de monnaie est
resté stable & 1,3.

Au Mali, la base monétaire s'est ac-
crue de 24,9 milliards pour se situer a 245,2
milliards, sous l'effet de la hausse de 43,3
milliards des concours nets de la BCEAO a
I'Etat et du repli de 9,4 milliards des avoirs
extérieurs nets de la BCEAQ. L'accroisse-
ment de la base monétaire est supporté par
la circulation fiduciaire & hauteur de 30,9
milliards, les réserves des banques ayant
diminué de 5,7 milliards. Le multiplicateur
de monnaie s'est établi a 2,0 contre 1,9 en
2000.

Au Niger, la base monétaire a pro-
gressé de 21,7 milliards, pour se fixer a 66,3
milliards. Cette évolution, impulsée essen-
tiellement par I'augmentation de 16,2 mil-
liards des avoirs extérieurs nets de la
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Banque Centrale, a été portée a hauteur de
17,1 milliards par la circulation fiduciaire
et4,4 milliards par les réserves des banques.
Le multiplicateur de monnaie a baissé de 0,2
point de pourcentage a 2,1.

Au Sénégal, la base monétaire est
passée de 228,6 milliards en 2000 a 306,7
milliards, en accroissement de 77,8 milliards,
en raison de la hausse de 65,9 milliards des
avoirs extérieurs nets de la Banque Centrale
et de 19,8 milliards des concours nets de la
Banque Centrale a 1'Etat. L'évolution de la
base monétaire s'est traduite par une aug-
mentation de 39,7 milliards de la circula-
tion fiduciaire et de 37,6 milliards des ré-
serves des banques. Le multiplicateur de
monnaie a enregistré une baisse de 0,6 point
de pourcentage pour s'établir 4 2,9,

Au Togo, la base monétaire s'est re-
pliée de 7,4 milliards pour se fixer a 102,3
milliards, a la suite d'une diminution de 6,3
milliards des concours nets de la BCEAO a
I'Etat. La baisse de la base monétaire s'est re-
flétée au niveau de la circulation fiduciaire
qui s'est contractée de 10,4 milliards, les ré-
serves des banques s'étant accrues de 2,6
milliards. Le multiplicateur de monnaie est
passé de 2,2 en 2000 4 2,3.
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Quai bananier au Port Autonome d’Abidjan - République de Cote d'Ivoire.

Nouvel échangenr de Bamalo, chantier du Complexe Babemba - République du Mali.
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Installations de la Société Nationale Burkinabé d’Hydrocarbures (SONABHY) - Burkina Easo.
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III - Les autres activités de la Banque Centrale

1 GESTION DE LA CIRCULATION FIDUCTAIRE

Les opérations effectuées aux guichets
de la Banque Centrale ont été marquées, au
cours de l'année 2001, par un excédent des
prélevements sur les versements de signes
monétaires. La part des billets dans la cir-
culation fiduciaire s'est établie a 96,6%,
contre 96,2% en 2000.

1.1 Prélevements et versements
aux guichets

Le total des prélévements et des ver-
sements de billets et pieces s'est inscrit en
hausse de 3,7%, pour se situer a 1.374,4 mil-
lions de signes monétaires contre 1.325,1
millions en 2000.

1.1.1 Prélévements

Les prélevements de billets ont porté
sur 662,4 millions de vignettes contre 624,1
millions l'exercice précédent. En valeur, ils
se sont chiffrés a 3.992,0 milliards, en hatusse
de 699,1 milliards.

Les sorties les plus importantes ont
été enregistrées en Cote d'Ivoire (27,8%),
au Bénin (21,8%), au Sénégal (14,9%) et au
Burkina (12,8%). '

Par coupure, les prélevements se ré-
partissent comme suit :

Coupures millions de vignettes  en %
10.000 287,2 43,3
5.000 1952 295
2.500 4,5 07
1.000 90,0 13,6
500 85,5 129
Total 562,1; -—lﬂ{!,l}
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En ce qui concerne les pieces de mon-
naie, les sorties aux guichets ont diminué de
29,9%, en passant de 92,3 millions d'unités
a 64,7 millions. En valeur, elles se chiffrent
a 2,8 milliards contre 3,8 milliards en 2000.

Par valeur faciale, les sorties de pieces
de monnaie se présentent comme suit :

Pieces millions d'unités en %
250 10 ° 16
100 154 23,8
50 17 18,1
25 11,8 18,2
10 13,8 213
5 97 15,0

Autres pieces (5000F, 500f, 2f, 1f)
13 2,0

Total 64,7 100,0

1.1.2 Versements

Les versements de billets sont res-
sortis a 638,2 millions de coupures pour une
valeur de 3.720,9 milliards contre 594,3 mil-
lions de vignettes valant 3.171,3 milliards en
2000, en hausse de 7,3% en volume et de
17,3% en valeur.

Les entrées les plus importantes en
valeur ont été observées au Bénin (27,1%),
en Cote d'lIvoire (17,8%), au Sénégal. (16,6%)
et au Burkina (14,3%).

S'agissant des pieces de monnaie, les
entrées aux guichets sont passées de 14,4
millions d'unités a 9,0 millions, en repli de
37,5%. En valeur, elles s'élevent a 0,5 milliard
contre 0,8 milliard un an auparavant.
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1.2 Composition des billets et
pieces en circulation
A fin décembre 2001, le montant des
billets et piéces en circulation s'est établi a
1.839,5 milliards, contre 1.564,8 milliards

un an plus tot, soit une progression de
17,5%.

Le maximum saisonnier, d'un mon-
tant de 1.565,7 milliards en décembre 2000,
est ressorti 4 1.839,5 milliards en décembre
2001.

Le minimum saisonnier, atteint a fin
septembre 2001, s'est chiffré 4 1.454,5 mil-
liards contre 1.385,4 milliards 1'année précé-
dente.

La part relative des billets dans la cir-
culation fiduciaire est demeurée pré-
pondérante avec 96,6%. La proportion des
grosses coupures s'est fixée a 86,4% contre
84,3% en 2000.

Composition des billets et piéces en circulation

Minimum Maximum Fin d'exercice
en pourcentage de la valeur

2000 2001 2000 2001 2000 2001

Aoft Sept. Déc. Dée. Dée. Déc.
Billets 95,72 95,74 96,16 96,60 96,16 96,60
Pieces 4,28 4,26 3,84 340 3,84 340
Total 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
Senrce : BCEAQ.

Encadré n°® 3 : Démonétisation des anciens signes monétaires

Lors de ses sessionis des 26 septembre 1991 et 26 mars 1999, le Conseil des Ministres
de I' Union Monétaire Ouest Africaine (UMOA) a décidé de la démonétisation des billets de banque
émis par la Banque de I' Afrique Occidentale (BAO), I'Institut d' Emission de I' Afrigue Occidentale
Francaise et du Togo (IE) et la Banque Centrale des Etats de | 'Afrique de I' Ouest (BCEAQ) de
types 1961 et 1976-1981, ainsi que de celle de la piéce de 2 francs. Le Conseil a donné mandat
au Gowvernenr de la Banque Centrale pour en fixer la date de prise d'effet et les modalités pra-
tigues de mise en cenore.

En application des décisions du Conseil des Ministres, le Gonverneur de la BCEAQ
a fixé au ler mai 2001, la date de privation de cours Iégal et de pouvoir libératoire des sigiies none-
taires concernés et, au 28 fevrier 2002, Ia fin des opérations d'échange.

Pour accompagner I'opération, la BCEAO a lancé a compter du 5 mars 2001, une
campagie d'information et de sensibilisation du public sur la démonétisation, ainsi que sur les
modalités pratiques d'échange des sigies monétnires concernés. La télévision, In radio, la presse
écrite ainsi que des affiches ont été utilisées come supports médiatiques pour cette cam pague,
conduite en francais et dans les principales langues nationales des pays de 1'Union.

Les billets démonétisés récupérés au 31 décembre 2001 totalisent 5,3 millions de vignettes
pour une valenr de 28,1 milliards de francs. Le taux de récupération des billets de I'espéce en cir-
culation au 28 féorier 2002 ressort a 50,0%.
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.1 Mouvements de billets externes
aux guichets des Agences

Au cours de I'exercice 2001, les mou-
vements de billets intra-UMOA se sont chif-
frés a 727,9 milliards contre 921,9 milliards
I'exercice précédent, soit une baisse de
21,4%.

Les billets émis en Cote d'Ivoire ont
continué de représenter une part pré-
pondérante des billets déplacés, soit 30,9%,
suivis de ceux émis au Bénin (21,9%), au
Burkina (12,7%) et au Mali (10,4%).

Les Agences du Togo, du Mali, du
Sénégal, de la Cote d'lIvoire et du Niger ont
recu les montants les plus importants de
billets émis par les autres Agences, avec des
parts respectives de 20,1%, 18,6%, 17,8%,
16,2% et 12,4%.

EXECUTION DES REGLEMENTS A L'INTERIEUR DE L'UMOA

Au Bénin, le déficit des mouvements
nets de capitaux s'est situé a 71,4 milliards
en 2001, en raison de l'augmentation des
sorties de fonds a destination des autres
pays de 'UMOA.

Au Burkina, les échanges nets de ca-
pitaux sont en hausse de 27,0 milliards,
passant d'un déficit de 12,0 milliards en
2000 a un excédent de 15,0 milliards. Ce
redressement est consécutif a la progres-
sion des entrées de fonds en provenance
de la Cote d'Ivoire, du Bénin, du Niger et
du Sénégal.

En Céte d'Ivoire, le solde net des tran-
sactions financiéres s'est accru de 160,9 mil-
liards, pour s'élever a 381,5 milliards, sous
I'effet de I'augmentation des réceptions de
fonds en provenance des autres pays de
['Union.

BCEAO - Mouvements de billets externes aux guichets des Agences (en milliards de francs CFA)

Exercice 2000 Exercice 2001 Variation
6] ()] (3)=(2)-(1)
Enirées Sorties Soldes Entrées Sorties Soldes Entrées Sorties  Soldes
Bénin 4149 48,1 366,8 38,0 159,0 -121,0 -376,9 1109 -487.8
Burkina 11,5 1244 -12,9 66,4 92,3 -25,9 -45,1 -32,1 -13,0
Céote d'Ivoire 40,4 417,0 -376,6 17,7 225,2 -107,5 77,3 -191,8 269,1
Guinée-Bissau 1,8 58,8 -57,0 5,0 56,6 -51,6 4 5 22 54
Mali 90,2 1129 =227 135,1 76,0 59,1 44,9 -36,9 81,8
Niger 30,6 714 -40,8 90,1 45,0 45,1 59,5 -26,4 85,6
Sénégal 130,5 26,5 - 1040 129,3 21,8 107,5 -1,2 -4,7 3.5
Togo 102,0 62,8 39,2 146,3 52,0 94,3 44,3 -10,8 i |
UMOA 921,9 921,9 - 7279 7279 - -194,0 -194,0 -
Sonrce : BCEAO.

2.2 Transferts entre les Etats membres
de 'UMOA

Les transactions financiéres entre les En Guinée-Bissau, le déficit des

Etats membres de I'Union Monétaire Ouest
Africaine sont passées de 978,1 milliards en
2000 & 1.304,2 milliards, soit une progression
de 326,1 milliards. Cette situation résulte
essentiellement de 'amélioration des flux
nets de capitaux en faveur du Burkina, de
la Cote d'Ivoire et du Sénégal.
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échanges intracommunautaires s'est ac-
centué de 1,7 milliard pour se situer a 3,6
milliards. Cette situation est imputable aux
effets conjugués de la baisse des entrées de
capitaux et de la hausse de 1,3 milliard des
émissions a destination principalement du
Sénégal.
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Au Mali, le déficit des flux nets de
capitaux enregistré au cours de l'exercice
précédent s'est détérioré de 94,3 milliards
pour s'établir a 219,5 milliards. Cette évo-
lution est liée a 'accroissement des sorties
de fonds a destination de la Cote d'Tvoire,
du Sénégal et du Togo.

Au Niger, le déficit des transactions
financieres s'est aggraveé, passant de 34,5
milliards a 46,9 milliards au cours de la pé-
riode sous revue. Cette situation est en re-
lation avec la progression des flux de sorties
de capitaux a destination de I'ensemble des
pays de I'Union.

BCEAO - Transferts entre les pays de 'UMOA

Au Sénégal, en revanche, les mou-
vements nets de capitaux ont enregistré un
solde excédentaire de 21,8 milliards contre
un déficit de 3,1 milliards en 2000. Cette
amélioration est consécutive a I'augmenta-
tion des flux d'entrée en provenance es-
sentiellement de la Cote d'Ivoire, du Mali et
du Togo.

Au Togo, le solde net des transactions
financiéres s'est replié de 79,8 milliards, pas-
sant d'un excédent de 37,9 milliards en 2000
a un déficit de 41,9 milliards. Ce recul est en
liaison avec la baisse des flux d'entrée de ca-
pitaux et l'accroissement des sorties vers la
Cote d'Tvoire, le Sénégal et le Bénin.

Transactions 2000 Transactions 2001
Réceptions Emissions Flux nets Réceptions FEmissions Flux nets Variations
M @ @-(1)
Millions de francs CFA
Bénin 87 500 123 360 -35 860 114 217 185 599 -71 382 -35 522
Burkina 91 949 103 962 -12 013 141 322 126 289 15 033 27 046
Cate d'Ivoire 381 574 160893 220681 613 802 232 260 381542 160861
Guinée-Bissau 1598 3478  -1880 1109 4751 3642 1762
Mali 57 635 182862  -125 227 73 261 292 740 -219 479 -94 252
Niger 22 580 57 052 -34 472 24 753 7;1 701 -46 948 -12 476
Sénégal 139 949 143 081 -3132 181167 159 402 21765 24 897
Togo 147 549 109 665 37 884 134 261 176 175 -41 914 -79 798
Siege 47 762 93 743 -45 981 20328 55 303 -34 975 11 006
TOTAL 978 096 978 096 0 1304220 1304220 0 0
LSoum’ :BCEAO.

88 —_—

- RAPPORT ANNUEL DE LA BCEAO - 2001




Les autres activités de la Banque

3 EXECUTION DES REGLEMENTS AVEC L'EXTERIEUR

3.1 Opérations sur billets

En 2001, les opérations sur billets avec
I'étranger ont concerné les rapatriements
de billets francs frangais pour un montant
de 147,8 milliards contre 22,1 milliards en
2000. L'encaisse en billets francais s'est éta-
blie a la contre-valeur de 32,9 milliards au
lieu de 11,2 milliards un an auparavant. La
forte augmentation des entrées de billets
francs francais aux guichets de la BCEAO
est lice a la perspective de l'entrée en vi-
gueur de l'euro fiduciaire.

3.2 Transferts scripturaux

Les transferts de fonds, exécutés par
le canal de la Banque Centrale, se sont soldés
par une entrée nette de 144,6 milliards en
2001 contre 37,8 milliards un an plus tot.

Les transferts émis pour le compte
des établissements de crédit se sont élevés
4930,2 milliards, en diminution de 94,3 mil-
liards. Les fonds regus par les banques se
sont chiffrés a 1.138,7 milliards, en pro-
gression de 49,4 milliards. Ces évolutions se
sont traduites par une entrée nette de res-

UMOA - Flux des transferts - exercice 2001

sources de 208,5 milliards contre 64,8 mil-
liards en 2000.

Les Trésors et autres organismes pu-
blics ont transféré vers 'extérieur, princi-
palement au titre du reglement du service
de la dette publique et des approvisionne-
ments d'ambassades, 592,4 milliards contre
502,6 milliards en 2000. Les concours fi-
nanciers recus de la communauté interna-
tionale se sont chiffrés a 528,5 milliards
contre 458,8 milliards un an auparavant,
soit une hausse de 69,7 milliards. Le déficit
des transferts des Trésors et autres orga-
nismes publics s'est situé & 63,9 milliards, en
progression par rapport a la sortie nette de
capitaux de 43,8 milliards en 2000.

Les transactions effectuées par l'in-
termédiaire de 1'Agence Monétaire de
I'Afrique de 'Ouest (AMAO) se sont soldées
par un excédent de 0,032 milliard, contre
16,7 milliards en 2000. Les émissions sont
passées de 0,12 milliard en 2000 a 0,034
milliard, tandis que les entrées de fonds se
sont chiffrées a 0,066 milliard, en contraction
de 16,8 milliards par rapport a l'exercice
précédent.

Transferts recus Transferts émis Soldes
2000 2001 2000 2001 2000 2001
Millions de francs CFA
Banques 1 089 300 1138 700 1024 500 930 200 64 800 208 500
Trésors et organismes publics 458 800 528 500 502 578 592 400 43778  -63 900
AMAO 16 869 66 121 34 16 748 32
TOTAL 1564 969 1667 266 1527199 1522 634 37770 144 632
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4 EVOLUTION DU SYSTEME BANCAIRE ET FINANCIER

4.1 Evolution du réseau bancaire

L'effectif des banques agréées dans

I'UMOA s'est accru de deux (2) unités pour
s'établir a soixante-six (66) au 31 décembre
2001. Le renforcement du réseau bancaire a
résulté de l'agrément accordé a Diamond
Bank au Bénin et a la Bank OFf Africa au
Sénégal.

Un avis favorable a été donné par la
Commission Bancaire pour la fusion-ab-
sorption de la Banque Malienne de Crédit
et de Dépot (BMCD) par la Banque de
Développement du Mali (BDM) et de PA-
RIBAS-Cote d'Ivoire par la Banque
Internationale pour le Commerce et
l'Industrie de Cote d'Ivoire (BICICI). Le re-
trait d'agrément des banques absorbées n'é-
tait pas formellement intervenu au 31 dé-
cembre 2001.

S'agissant des établissements finan-
ciers, leur effectif s'est réduit de deux (2)
unités pour s'établir a vingt-six (26), en liai-
son avec le retrait d'agrément du Crédit
Promotion Bénin et de la Coopérative
Ivoirienne d'Epargne et de Crédit
Automobile (CIVECA).

4.2 Exécution des programmes
de restructuration du systéme
bancaire

L'exécution des programmes d'assai-
nissement du systéme bancaire de 'UMOA
a eté caractérisée par la création d'une
Commission Nationale de Recouvrement
des Créances des Banques, des
Etablissements Financiers et Autres
Institutions de Crédit au Togo et les projets
de fusion-absorption de PARIBAS-CI par
la Banque Internationale pour le Commerce
et I'Industrie de la Cote d'Ivoire (BICICI),
ainsi que celle de la Banque Malienne de
Crédit et de Dépot (BMCD) par la Banque
de Développement du Mali (BDM-SA).

La situation par pays se présente
comme suit :

Au Bénin, la Cellule du Ministére des
Finances chargée de continuer les opéra-
tions de recouvrement des créances et de
remboursement des dépéts poursuit ses ac-
tivités. Par ailleurs, l'agrément en qualité
d'établissement financier de Crédit
Promotion Bénin (CPB) a été retiré le 13
aott 2001 par arrété du Ministre chargé des

Répartition des établissements de crédit par pays

31 décembre 2000

31 décembre 2001 *

*

** : Etablissements linanciers,

N.B. Pl = guichets permanents ; P2 = guichets périodiques.
: Etablissements dont les agréments ont été prononcés par arrétés du Ministre chargé des Finances.

Banques Ets. Guichets Banques Ets. Guichets

Eixi, ** P1 P2 Fin.** ri P2
Bénin 5 2 33 5 6 2 33 5
Burkina 7 5 66 54 7 b 78 39
Cote d'lIvoire 16 7 161 3 16 6 162 3
Guinée-Bissau 3 0 6 0 3 0 6 0
Mali 9 4 71 1 9 4 66 1
Niger 7 1 19 0 7 1 21 0
Senégal 10 4 72 1 11 + 98 1
Togo 7 4 95 ¥ 7 4 99 1
UMOA 64 28 523 67 66 26 563 50

20
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Finances. A la méme date, deux établisse-
ments ont été mis sous administration pro-
visoire,

Au Burkina, les résultats du Bureau
de Recouvrement des Créances du Burkina
(BRCB) ont été jugés peu satisfaisants. La
structure devra notamment améliorer son
systeme d'information et de suivi des re-
couvrements.

La situation des établissements en ac-
tivité a été marquée par la modification de
la structure du capital social de la Sociéte
Burkinabe de Financement (SOBFI) et le
changement de dénomination sociale de la
Caisse Nationale de Crédit Agricole du
Burkina (CNCA) en Banque Agricole et
Commerciale du Burkina (BACB). Par
ailleurs, la Banque Internationale du
Burkina (BIB) est a la recherche d'un ac-
tionnaire de référence. En outre, la Commis-
sion Bancaire de 'UMOA a donné un avis
conforme favorable a la demande d'auto-
risation préalable pour la cession a la BNP-
PARIBAS des actions détenues par la Société
Financiére pour les pays d'Outre-Mer
(SFOM) dans le capital social de la Banque
Internationale pour le Commerce, I'Industrie
et I'Agriculture du Burkina (BICIA-B).

En Céte d'Ivoire, apres la dissolution
et la liquidation de la Société Nationale
de Recouvrement de Cote d'Ivoire
(SONARECI), les recouvrements sont deé-
sormais effectués par la Direction Générale
de la Comptabilité Publique et du Trésor.

La restructuration du systéme ban-
caire a été marquée par le projet de fusion-
absorption de PARIBAS-CI par la Banque
Internationale pour le Commerce et
I'Industrie de la Cote d'lIvoire (BICICI),
consécutif au rapprochement entre PARI-
BAS et la Banque Nationale de Paris (BNP)
en France.

En Guinée-Bissau, des démarches
sont entreprises par une banque en restruc-
turation, pour trouver un nouveau partenaire
stratégique en vue de relancer I'exploita-
tion.
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Au Mali, les opérations de recouvre-
ment des créances de l'ex-Banque de
Développement du Mali se poursuivent.

['exécution des programmes de re-
structuration a été caractérisée par le projet
de fusion-absorption de la Banque Malienne
de Crédit et de Dépot (BMCD) par la
Banque de Développement du Mali
(BDM-SA).

En outre, la Commission Bancaire
a donné un avis favorable a la demande
d'autorisation préalable de la Banque
Commerciale du Sahel (BCS) pour réduire
la participation de I'Etat dans le capital so-
cial de cet établissement de 49,5% a 7,1%.

Au Niger, le taux de recouvrement
des créances de l'ex-Banque de Dévelop-
pement de la République du Niger (BDRN)
demeure faible.

Le processus de restructuration de
trois établissements n'a pas encore abouti a
des résultals satisfaisants. En outre, la si-
tuation d'une banque s'est dégradée au
cours de I'année. Elle a été invitée a apurer
ses pertes et a reconstituer ses fonds propres.

Au Sénégal, les actions de recouvre-
ment de la Société Nationale de Recouvre-
ment (SNR) se poursuivent. Un plan de re-
dressement est actuellement a l'étude au
niveau d'une banque. Par ailleurs, la
Commission Bancaire de I'UMOA a donné
un avis conforme favorable a la demande
d'autorisation préalable pour la cession a
la BNP-PARIBAS des actions détenues par
la Société Financiere pour les pays d'Outre-
Mer (SFOM) dans le capital social de la
Banque Internationale pour le Commerce
et I'Industrie du Sénégal (BICIS).

Au Togo, les Autorités nationales ont
créé par décret en date du 09 mai 2001, une
Commission Nationale de Recouvrement
des Créances des Banques, des Etablisse-
ments Financiers et Autres Institutions de
Crédit.

Des appels d'offres devront étre lancés
pour boucler le processus de restructura-

tion/ privatisation de trois établissements.
En outre, la Commission Bancaire de
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I'UMOA a donné un avis conforme favo-
rable a la demande d'autorisation préalable
pour la cession a la BNP-PARIBAS des ac-
tions détenues par la Société Financiére pour
les pays d'Outre-Mer (SFOM) dans le capi-
tal social de la Banque Togolaise pour le
Commerce et I'Industrie (BTCI).

4.3 Dispositions réglementaires

Aucun aménagement des dispositions
réglementaires n'est intervenu en 2001.

4.4 Evolution de l'activité des banques
et des établissements financiers
de 'UMOA

4.4.1 Evolution d'ensemble

L'activité des banques et des éta-
blissements financiers de 'UMOA a été
caractérisée par un accroissement de 8,0%
des ressources et de 4,8% des emplois.

Les ressources des banques et des éta-
blissements financiers de I'UMOA se sont
établies a 4.501,6 milliards au 31 décembre
2001 contre 4.170,0 milliards, enregistrant
ainsi une hausse de 331,6 milliards. Cette
évolution a été impulsée par 1'accroisse-
ment concomittant de 262,9 milliards des
dépdts et emprunts, de 68,4 milliards des
ressources diverses et de 0,3 milliard des
fonds propres nets.

Les emplois ont progressé de 189,8
milliards pour ressortir a 4.116,7 milliards,
a la suite d'une hausse de 166,6 milliards
des crédits et de 23,2 milliards des autres
emplois.

L'accroissement des crédits est im-
putable essentiellement a I'augmentation
de 155,7 milliards des crédits ordinaires et
de 29,0 milliards des crédits de campagne.
Les opérations de crédit-bail ont enregistré
une baisse de 7,4 milliards.

La qualité du portefeuille des banques
et établissements financiers s'est améliorée,
le taux brut de dégradation des crédits étant
ramené de 20,0% 4 19,2% en décembre 2001.

En raison de la progression des res-
sources plus soutenue que celle des em-

plois, I'excédent de trésorerie s'est accru de
141,8 milliards pour s'établir a 384,9 mil-
liards a fin décembre 2001.

4.4.2 Evolution par nature
d'établissements

Les ressources des banques sont res-
sorties a 4.399,4 milliards, en augmentation
de 318,8 milliards par rapport a fin dé-
cembre 2000.

La progression des ressources est im-
putable pour 257,3 milliards aux dépots et
emprunts, dont 134,3 milliards aux dépots
a terme et 123,0 milliards aux comptes or-
dinaires & vue. Elle résulte également de
l'accroissement des ressources diverses de
61,7 milliards, atténué par la baisse de 0,2
milliard des fonds propres nets.

Les emplois se sont établis a 4.008,2
milliards contre 3.816,5 milliards un an au-
paravant, en hausse de 191,7 milliards.
L'encours des crédits s'est accru de 172,9
milliards, pour se situer a 3.112,3 milliards,
sous l'impulsion des crédits ordinaires
(+154,4 milliards) et des crédits de cam-
pagne (+29,0 milliards), contrebalancée par
la baisse de 10,8 milliards des crédits en
souffrance.

Les emplois autres que les crédits se
sont inscrits a 895,9 milliards, en hausse de
2,1% en liaison essentiellement avec l'ac-
croissement des titres de placement (+64,
milliards) et des autres immobilisations
(+15,0 milliards), atténué par le fléchisse-
ment des immobilisations financiéres (-33,3
milliards) et des divers emplois (-27,7 mil-
liards).

La qualité du portefeuille des banques
de I'Union, appréciée sur la base du taux
brut de dégradation des crédits, s'cst amé-
liorée pour se situer a 19,1% a fin décembre
2001 contre 20,0% un an plus tot. La méme ten-
dance est observée au niveau du taux net de
dégradation qui ressort a 6,9% en 2001
contre 7,7% a fin décembre 2000. L'analyse
des taux bruts de dégradation par pays fait
cependant ressortir une détérioration de la
qualité des crédits au Bénin, au Burkina et
au Togo.
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UMOA - Evolution des emplois et ressources des banques et établissements financiers

en milliards de francs CFA
UMOA* Variations
2000 2001  envaleurs en %
(M 2 G=@-0 @=Eym
1 CREDITS 30274 31940 166,6 5,5
- Crédits a long terme 129,5 137,5 8,0 6,2
- Crédits a moyen terme 816,8 814,2 -25 -0,3
- Crédits a court terme 1805,2 1 984,5 179,2 99
dont credits de campagne 122,2 151,1 29,0 23,7
- Crédit-bail et assimilés 42,4 35,0 -74 -17.5
- Crédits en souffrance 2335 222,8 -10,7 -4,6
dont doutenx et litigicux (n) 142,0 148,9 6,5 4,6
(a)/crédits 7.7% 7,0%
2 AUTRES EMPLOIS 899,5 922,7 23,2 2,6
- Titres de placement 319,3 384,0 64,7 20,3
- Immobilisations financiéres 172,5 139,0 -33,4 -19.4
- Autres immobilisations 168,5 183,6 15,0 . 89
- Divers emplois 239.2 216,1 -23,1 -9,6
A TOTAL EMPLOIS (1 +2) 3926,9 4116,7 189,8 48
1 FONDS PROPRES NETS 493,7 494,0 0,3 0,1
2 DEPOTS ET EMPRUNTS 3391,7 3654,6 262,9 7,8
- A terme 1700,1 18394 1393 8,2
- Comptes disponibles 1691,6 1815,2 123,6 T3
3 AUTRES RESSOURCES 284,6 353,0 68,4 24,0
B TOTAL RESSOURCES (1+2+3) . 41700 4501,6 331,6 8,0
DEFICIT (-) OU EXCEDENT (+) (B - A) 2431 384,9 141,8 58,3
AFFECTATION DU SOLDE DE TRESORERIE
1 DISPONIBILITES 104,0 149,9 45,9 44,1
2 BANQUES ET CORRESPONDANTS 67,8 45,1 -22,8 -33,5
- Emplois 697,9 765,7 67,8 9,7
dont hors LIMOA 3715 3791 7,6 2,0
- Ressources 630,1 720,7 90,6 14,4
dont hors UMOA 1878 172,8 -15,0 -8,0
3 BANQUE CENTRALE 71,2 189,9 118,6 166,6
- Concours 105,4 54,2 -51,3 -48,6
- Dépots 176,7 244,0 67,3 38,1
DEFICIT (-) OU EXCEDENT (+) (1+2+3) 243,1 384,9 141,8 58,3
* :Ymerz:is les données de la Guinée-Bissau. Les données de l'exercice 2000 ont été actualisées et celles de 2001 sont
provisoires.
Soutrce : BCEAO.
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S'agissant de la trésorerie des banques,
elle a enregistré une hausse de 48,1% pour
s'établir a 391,2 milliards au 31 décembre
2001 contre 264,1 milliards un an plus tét, en
liaison avec la progression des ressources
plus forte que celle des emplois.

Les activités des établissements fi-
nanciers ont été marquées par une progres-
sion de 14,2% des ressources et un repli de
1,8% des emplois.

Les ressources ont augmenté de 12,7
milliards pour s'établir a 102,1 milliards,
en relation avec le renforcement de 5,6

sorerie des établissements financiers s'est
ameélioré pour s'inscrire a 6,4 milliards contre
21,0 milliards un an auparavant.

45 Activités des chambres de
compensation

Au cours de l'exercice 2001, le volume
des valeurs échangées en chambre de com-
pensation est ressorti a 13.958,4 milliards, en
hausse de 11,0% par rapport aux 12.570,1
milliards enregistrés en 2000. Cette évolu-
tion a concerné toutes les places sauf celles
de Bissau et du Togo qui ont connu des
baisses respectives de 10,3% et 3,3%. Les

UMOA - Valeurs échangées en Chambre de Compensation (en milliards de francs CFA)

1996 1997 1998
Bénin 4484 4694 615,4
Burkina 511,9 631,1 655,7
Cote d'Ivoire 66335 70035 76330
Guinée-Bissau - - -
Mali 71 2-,3 768,2 790,9
Niger 95,8 114,5 141,4
Sénégal 1600,7 17288 19154
Togo 328,6 404,5 450,0
TOTAUX 103312 11120,0 122018

Source : BCEAD.

Variation

1999 2000 2001 Variation

en volume en '
(2) (b) (b-a) (b-a)/a

736,9 788,9 821,9 33,0 4,2
768,1 768,0 914,5 146,5 191
68946 68400 73053 4653 6,8
- 13,6 12,2 -14 -10,3
9074 10107 12565 2458 24,3
1318 179,7 2228 43,1 24,0
2146,3 25354 30058 4704 18,6
430,6 433,8 4194 -14,4 -3,3
120157 125701 139584 13883 11,0

milliards des dépots et emprunts, 6,6 mil-
liards des ressources diverses et 0,5 milliard
des fonds propres nets.

Les emplois se sont élevés a 108,5 mil-
liards, en baisse de 2,0 milliards par rapport
a 2000. Cette évolution résulte d'un repli de
6,4 milliards des crédits partiellement com-
pensé par la consolidation de 4,4 milliards
des autres emplois.

Le taux brut de dégradation du por-
tefeuille des établissements financiers de
I'Union s'est accentué, en passant de 17,6%
en 2000 4 20,7%.

En raison de la baisse des emplois et
de la hausse des ressources, le déficit de tré-
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plus fortes hausses ont été relevées sur les
places du Mali (+24,3%), du Niger (+24,0%),
du Burkina (+19,1%) et du Sénégal (+18,6%).

4.6 Activités sur le marché
financier régional

En 2001, les activités de la Bourse
Régionale des Valeurs Mobili¢res (BRVM)
ont été marquées par une contraction du
volume des titres échanggés et par un redres-
sement des deux indices boursiers. les indices
BRVM10 et BRVM composite se sont éta-
blis respectiverment a 84,11 et '77,4_6 points a
fin décembre 2001 contre respectivement
76,77 et 74,88 points a la derniere séance de
l'année 2000. Par rapport a la date de dé-
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marrage de ses activités en septembre 1998,
la Bourse Régionale a enregistré un repli
de 15,9% de l'indice BRVM10 et de 22,2% de
I'indice BRVM composite.

L'analyse sectorielle révéle que la
hausse de l'indice boursier a concerné prin-
cipalement les secteurs finance (25%), trans-
ports (16,8%), agriculture (3,1%), industrie
(2,5%) et services publics (1,2%). En re-
vanche, l'indice du secteur distribution a
accusé un recul de 14,4% et celui des autres
secteurs de 7,3%.

Les transactions ont porté sur 896.259
titres, représentant 13,1 milliards, contre
1.471.681 titres, pour 36,8 milliards en 2000.
En moyenne par séance, 5.399 titres d'une
valeur de 79,1 millions ont été échangés,
contre 10.080 titres d'une valeur de 251,7
millions un an auparavant. L'analyse par
nature des titres révele que 51,6% de la va-
leur des échanges effectués a concerné les
actions et 48,4%, les obligations. En 2000,
les parts des actions et des obligations dans
le total de la valeur des échanges étaient
respectivement de 64% et 36%.

|a capitalisation boursiére des actions
est ressortie a 858,0 milliards, en progression
de 3,6% par rapport a fin décembre 2000. Par
rapport a la date de démarrage des acti-
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vités de la Bourse, elle est en hausse de 2,6%.
La capitalisation du marché obligataire s'est
chiffrée a 118,2 milliards contre 120,2 mil-
liards a fin décembre 2000.

Durant I'année 2001, aucune nouvelle
société n'a été introduite a la BRVM. Le
nombre de sociétés inscrites s'est réduit a
trente-huit, en raison du retrait de deux so-
ciétés et de la fusion de deux autres. Le
nombre d'obligations admises a la cote de
la BRVM s'est situé a dix-sept.

La promotion du marché financier régio-
nal s'est poursuivie avec principalement un
accord conclu avec la chaine de télévision
francaise internationale, Canal France Inter-
national (CFI), avec l'appui de la coopéra-
tion canadienne, aux termes duquel un ré-
sumé de chaque séance de la bourse est
diffusé dans l'ensemble des pays franco-
phones.

En ce qui concerne les autorisations
d'émission de titres, dix visas d'un montant
total de 64,3 milliards de francs ont été dé-
livrés dont une offre publique de vente d'ac-
tions pour un montant de 10,2 milliards.
Les autres sont relatifs a l'émission d'obli-
gations pour un montant de 54,1 milliards
dont 18,0 milliards par appel public a I'é-
pargne et 36,1 milliards par placement prive.
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5 COOPERATION MONETAIRE ET FINANCIERE

5.1 Relations avec les Institutions
de Bretton Woods

Les opérations effectuées par la
Banque Centrale avec le Fonds Monétaire
International, pour le compte des Etats de
'UMOA, se sont soldées, a fin décembre
2001, par des sorties nettes de ressources
de 38,0 millions de DTS, soit 36,3 milliards
contre des sorties nettes de 40,7 millions de
DTS ou 39,3 milliards un an plus tot. Cette
evolution a été essentiellement induite par
l'accroissement des tirages effectués sur les
ressources du FMIL

Les tirages bruts, au titre de la Facilité
pour la Reéduction de la Pauvreté et la
Croissance (FRPC), se sont élevés a 74,7 mil-
lions de DTS représentant 69,4 milliards
contre 48,4 millions de DTS ou 45,0 mil-
liards en 2000.

Les rachats de monnaie, excluant les
réeductions de dette au titre de |'Initiative
PPTE pour un montant de 17,8 millions de
DTS (13,9 milliards), sont ressortis a 103,6
millions de DTS, soit 97,1 milliards contre
79,4 millions de DTS correspondant a 75,2
milliards I'année précédente. Ces opéra-
tions ont dégagé des pertes de change de
17,7 milliards contre 14,1 milliards en 2000.

Les engagements nets des Etats
membres de 'UMOA au titre des préts de
la Facilité d'Ajustement Structurel (FAS) et
de la Facilité pour la Réduction de la
Pauvreté et la Croissance (FRPC), se sont
établis a 976,1 millions de DTS contre 1.025,6
millions de DTS I'année précédente, enre-
gistrant ainsi une baisse de 4,8%.

Les paiements d'intéréts et de com-
missions se sont élevés 4 9,8 millions de
DTS pour une contre-valeur de 9,2 milliards
contre 10,5 millions de DTS, soit 9,8 mil-
liards un an plus tot. Ils ont concerné les
commissions versées au titre de |'utilisation
des ressources générales (4,7 millions de
DTS) et le reglement des intéréts au titre de
l'utilisation des ressources administrées (5,1
millions de DTS).
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Le réglement des charges afférentes
aux rachats de monnaie et aux paiements
d'intéréts et de commissions, a nécessité
l'acquisition de 29,5 millions de DTS, équi-
valant & 27,5 milliards pour le compte des
Etats dont les avoirs ne permettaient pas
les paiements requis. Les cessions se sont
chiffrées a 22,9 millions de DTS représentant
21,5 milliards.

Par ailleurs, le FMI a versé 0,7 million
de DTS ou 0,6 milliard aux Etats membres
de 'UMOA, au titre de la rémunération de
leurs positions créditrices, contre 0,8 mil-
lion de DTS, soit 0,7 milliard en 2000.

Enfin, dans le cadre du réajustement
de ses avoirs en monnaie des Ftats
membres, régi par l'article V, section 11 de
ses Statuts, le FMI a revu a la baisse, au 30
avril 2001, de 33,7 milliards environ, ses
avoirs en francs CFA dans les livres de la
Banque Centrale, en relation avec l'appré-
ciation de l'ordre de 1,8% du franc CFA vis-
a-vis du DTS.

5.2 Relations avec les autres
institutions

Dans le cadre du renforcement de la
coopération monétaire dans la sous-région,
la BCEAO a participé aux travaux du
Comité des Gouverneurs des Banques
Centrales des Etats membres de la
Communauté Economique des Etats de
I'Afrique de I'Ouest (CEDEAO.)

Ainsi, s'agissant de la mise en ceuvre
du Programme de Coopération Monétaire
de la CEDEAO (PCME), la BCEAOQ a pré-
sidé les réunions du Groupe de travail des
Directeurs des Etudes des Banques
Centrales. des . pays membres de la
Communauté, institué dans le cadre de l'ap-
profondissement des réflexions en vue de la
mise en ceuvre du mécanisme de change
de la CEDEAO. Ces rencontres, qui se sont
tenues respectivement du 20 au 22 janvier
2002 a Freetown et du 2 au 6 avril 2001 a
Dakar, ont permis d'identifier les préalables
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a remplir pour rendre opérationnel le mé-
canisme de change de la CEDEAO. Le
Groupe de travail s'est notamment appe-
santi sur la question du rachat des soldes de
compensation entre banques centrales qui
naitront de l'application de I'Accord, ainsi
que sur la démarche a adopter pour la levée
effective des restrictions sur les transactions
intra-régionales.

En outre,en vue de l'organisation de
la convergence des politiques et des per-
formances macroéconomiques des Etats
membres, la Banque Centrale a joué unrdole
actif dans les travaux des Experts qui ont
abouti a 1'élaboration des propositions re-
latives a la création d'un mécanisme de sur-
veillance multilatérale des politiques éco-
nomiques et financieres des Etats membres
de la CEDEAOQ. Celles-ci ont été adoptées
par la vingt-cinquiéme Conférence des
Chefs d'Etat et de Gouvernement de la
Communauté qui s'est tenue a Dakar en
décembre 2001.

Par ailleurs, dans le cadre des dili-
gences induites par les Accords de paie-
ments, la BCEAO a participé au programme
de gestion des cheéques de voyage CE-
DEAO. A fin septembre 2001, des cheques
d'un montant total de 31,8 millions d'UCAQO
ont été livrés aux Banques Centrales dont
13,0 millions d'UCAQO ont été vendus. Des
études sont en cours pour le transfert du
systeme de cheque de voyage CEDEAO au
secteur prive.

En outre, au cours de la réunion du
Comité des Gouverneurs des Banques
Centrales des Etats membres de la CE-
DEAQ, tenue a Dakar, les 14 et 15 décembre
2001, les Gouverneurs ont notamment dé-
cidé de désigner un nouveau Directeur
Général de I' AMAO pour mener a terme le
mandat du Directeur sortant.
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La Banque Centrale a également été
étroitement associée, au plan de la coopé-
ration monétaire, aux travaux de la Zone
Monétaire de I'Afrique de I'Ouest (ZMAO).
Ainsi, elle a pu faire profiter de son expé-
rience en matiére d'intégration monétaire.
De maniere spécifique, elle a poursuivi son
assistance a 1'Institut Monétaire de I'Afrique
de I'Ouest (IMAQO), notamment en matiere
de gestion monétaire commune, de gestion
de réserves de change et de réglementation
bancaire, en accueillant du 30 juillet au Ter
aofit 2001 une délégation de cet Institut dans
le cadre d'une visite de travail.

Enfin, la BCEAO a poursuivi ses
concertations avec les autres instituts d'e-
mission, sur les modalités de relance et de
redynamisation de la coopération moné-
taire a I'échelle du continent. A ce titre, elle
a participé aux travaux de la 25¢me session
ordinaire du Conseil des Gouverneurs de
'Association des Banques Centrales
Africaines (ABCA) qui s'est tenue le 16 aotit
2001 a Johannesburg. Au cours de ces as-
sises, le Conseil des Gouverneurs a exa-
miné notamment le projet de rapport du
Comité Technique sur le Plan d'Actions
pour la Coopération Monétaire en Afrique,
la question du transfert des actifs de l'ex-
CAEM, le projet d'amendement des statuts
et I'évaluation financiere de la création d'un
Secrétariat permanent de ' ABCA. A l'issue
de cette session, le Conseil a choisi a I'una-
nimité de ses membres, la Banque Centrale
des Ftats de I'Afrique de 'Ouest ( BCEAO)
pour abriter le Secrétariat Permanent de
I'ABCA et a décidé de confier le transfert
et la gestion des actifs de I'ex-CAEM a ce
Secrétariat. En application de ces décisions,
la Banque Centrale a procédé a la nomina-
tion du Secrétaire Permanent de
1' Association et a conduit les travaux d'ins-
tallation du Secrétariat dans ses locaux.

Q7




Les autres activités de la Banque

6 AUTRES ACTIVITES

6.1 Intégration économique des Etats
membres de 'UMOA

La mise en ceuvre du schéma d'inté-
gration de I'Union Economique et Monétaire
Ouest Africaine (UEMOA) a connu de nou-
velles avancées au cours de I'année 2001,
notamment la consolidation et 'approfon-
dissement des réformes tendant a créer un
environnement global propice a l'activité
économique, en particulier l'accélération de
la définition des politiques sectorielles com-
munes et la mise en ceuvre effective du
Pacte de convergence, de stabilité, de crois-
sance et de solidarité.

6.1.1 Unification des espaces
économiques nationaux

Conformément au schéma retenu par
le Conseil des Ministres lors de sa session du
28 novembre 1997, une nouvelle étape a été
franchie dans le processus d'unification des
espaces économiques avec l'adoption d'un
code communautaire des douanes de
I'UEMOA en vue de renforcer la transpa-
rence et la sécurité juridique, en offrant aux
administrations et aux opérateurs écono-
miques un instrument adapté au nouveau
contexte économique.

Dans le cadre du renforcement du
commerce intra-communautaire, un proto-
cole additionnel, instituant de nouvelles
"régles d'origine", a été adopté par la
Conférence des Chefs d'Etat et de Gouver-
nement, en décembre 2001. Ces regles, qui
fixent les critéres selon lesquels les produits
sont considérés comme originaires de
'Union, permettent d'instaurer une plus
grande fluidité dans la circulation des mar-
chandises et une meilleure incitation a l'in-
vestissement.

Des concertations se poursuivent sur
les contours d'un code communautaire des
investissements, I'harmonisation des exoné-
rations douaniéres et les modalités de mise
en ceuvre des libertés de circulation, de ré-
sidence, de prestation de services ainsi que
du droit d'établissement au sein de I'Union.
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Par ailleurs, la législation communautaire de
la concurrence a l'intérieur de 'UEMOA,
qui se compose de trois reglements et de
deux directives, est en cours d'adoption par
les Instances de ['Union.

S'agissant de I'harmonisation des fis-
calités, le Conseil des Ministres a adopté en
novembre 2001, deux directives portant res-
pectivement harmonisation de la taxation
des produits pétroliers au sein de 'UEMOA
et du régime de l'acompte sur imp6t assis
sur les bénéfices.

Le Conseil des Ministres a adopté en
septembre 2001, des amendements au
Systéme Comptable Ouest Africain (SYS-
COA), en vue d'harmoniser certaines dis-
positions du référentiel comptable commun
avec celles de 1'Acte Uniforme portant or-
ganisation et harmonisation des comptabi-
lités des entreprises dans les Etats membres
de I'Organisation pour I'Harmonisation en
Afrique du Droit des Affaires (OHADA).

6.1.2 Surveillance multilatérale des
politiques et performances
macroéconomiques nationales

La Banque Centrale a pris une part
active dans la mise en ceuvre du dispositif
de surveillance multilatérale des politiques
et performances macroéconomiques des
Etats membres de I'Union, a travers l'analyse
des programmes pluriannuels de conver-
gence élaborés dans le cadre du Pacte de
convergence, de stabilité, de croissance et de
solidarité. A ce titre, elle a contribué a 1'é-
valuation de I'état de la convergence dans
['Union. Celle-ci a révélé les difficultés ren-
contrées par la plupart des pays de I'Union
a faire converger leurs économies vers les
objectifs communautaires. A cet égard, lors
de sa session de juillet 2001, le Conseil des
Ministres de I'Union a décidé de 'adoption
d'une série de mesures rectificatives, en I'oc-
currence le renforcement des efforts d'as-
sainissement des finances publiques et le
rétablissement des relations de coopération
avec la communauté financiére internatio-

— RAPPORT ANNUEL DE LA BCEAO - 2001




Les autres activités de la Banque

nale, en vue du raffermissement du cadre
macroéconomique de ces pays.

Par ailleurs, la Banque Centrale a par-
ticipé notamment a la formulation des orien-
tations de politiques économiques des Etats
membres de 1'Union au titre de l'année 2002,
destinées a créer les conditions d'une crois-
sance économique forte et soutenue garan-
tissant la convergence des économies a I'ho-
rizon 2002. Celles-ci sont axées
principalement sur l'assainissement ma-
croéconomique, les réformes structurelles
et sur la mise en ceuvre de politiques sec-
torielles communes.

La BCEAO a également contribu¢ a
I'évaluation des programmes pluriannuels
de convergence, de stabilité, de croissance
et de solidarité pour la période 2002-2004,
soumis par six des huit Etats membres de
I'Union. Au plan de la convergence ma-
croéconomique, les programmes plurian-
nuels du Bénin, du Burkina, du Mali et du
Niger ont été adopteés. Toutefois, le Niger
devra poursuivre des relations de coopéra-
tion harmonieuses avec la communauté fi-
nanciére internationale et 'assainissement
des finances publiques, ainsi que la réduc-
tion du service de la dette publique. La Cote
d'lIvoire et le Sénégal devaient soumettre
leurs programmes pluriannuels au plus tard
le 15 janvier 2002. La Guinée-Bissau et le
Togo devaient également soumettre, a la
méme date, leurs programmes réamenages.

Enfin, la Banque Centrale a pris part
a la poursuite des travaux visant a assurer
une plus grande comparabilité des variables
entrant dans le calcul des indicateurs de
convergence afin de renforcer la crédibi-
lité de l'exercice de la surveillance multi-
latérale. A ce titre, le Conseil des Ministres
a adopté, lors de sa session du 18 décembre
2001 a Dakar, un projet de décision portant
harmonisation de la définition de la masse
salariale.

6.1.3 Politiques sectorielles communes

Les institutions de I'Union ont pour-
suivi les réflexions et les concertations
sur les contours des politiques sectorielles
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communes. Aussi, les Chefs d'Etat et de
Gouvernement ont-ils adopté, en décembre
2001, des Actes Additionnels relatifs a la
Politique Agricole de 1'Union, a la Politique
Energétique Commune et au Programme
Communautaire en matiere d'Artisanat.

Par ailleurs, le Conseil des Ministres
a adopté en septembre 2001, la stratégie et
le programme d'actions communautaires
relatifs aux infrastructures routieéres des
Ftats membres de 'UEMOA ainsi que la
classification du réseau communautaire rou-
tier. En outre, dans le cadre de la compo-
sante "facilitation des transports et du tran-
sit routier inter-Etats", les Ministres ont
autorisé le financement de la construction
de deux postes pilotes de controles juxta-
posés sur site unique aux frontiéres du
Burkina/Togo et Burkina/Cote d'Ivoire.

6.1.4 Financement des institutions et
programmes communautaires

Dans la perspective de la concrétisa-
tion des politiques sectorielles communes
prescrites par le Traité, la Banque Centrale
a participé aux travaux de formulation des
modalités d'aménagement du territoire
communautaire. A ce titre, une étape im-
portante a été franchie avec la décision du
Conseil des Ministres de I'Union adoptant
le programme d'investissement et de fi-
nancement du Fonds d'Aide a I'Intégration
Régionale (FAIR). Ainsi, il est prévu sur la
période 2002-2006 le financement du pro-
gramme d'intervention du FAIR pour un
montant de 118 milliards de francs CFA
dont 75 milliards pour les projets nationaux
et 43 milliards pour les projets commu-
nautaires.

Le financement des organes de
1'Union est assuré par les ressources propres
a hauteur de 59,6%. Ainsi, les recettes sta-
tutaires, constituées par les produits du
Prélevement Communautaire de Solidarité,
et affectées au budget général des organes
de 1'Union, ont représenté 55,2% des res-
sources totales en 2001. Comparées a I'exer-
cice précédent, ces ressources sont en hausse
de 48,9%.
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Par ailleurs, les diligences requises
ont été poursuivies, en vue de rendre opé-
rationnel le Fonds d'Aide a I'Intégration
Régionale des Etats membres de 1'Union.
Ainsi, un Reglement définissant une nou-
velle période de programmation des inter-
ventions du FAIR a été adopté en décembre
2001. A cet effet, il a été décidé d'allouer un
montant global de 118 milliards, sur la pé-
riode 2002-2006, au financement de 51 pro-
jets dans l'ensemble des Etats membres.
Pour l'exercice 2001, la dotation du FAIR
siéleve a 5,0 milliards. Cette enveloppe porte
la dotation globale du Fonds a 23,0 mil-
liards au 31 décembre 2001.

6.2 Centrale des Bilans

Les travaux de I'année 2001 ont porté
essentiellement sur l'accomplissement des
diligences visant le démarrage, dans les
agences principales, des opérations de sai-
sie et de contrdle des états financiers des
entreprises assujetties au SYSCOA. Ces di-
ligences ont trait a la collecte des informa-
tions, au développement d'une application
informatique permettant de transformer les
renseignements recueillis en données de
centrale des bilans et a la résolution des
questions d'ordre organisationnel.

Conformément au schéma graduel
retenu pour la collecte des états financiers,
I'Administration fiscale sera, dans un pre-
mier temps, la source unique d'approvi-
sionnement en informations comptables.
La mise en place d'un cadre juridique de
collecte desdites informations a donné lieu
a l'adoption de lois en Céte d'lIvoire et au
Niger, d'arrétés au Bénin, au Sénégal et au
Togo ainsi qu'a des communiqués diffusés
par voie de presse au Burkina et au Mali.

En vue d'organiser la coopération
entre les Administrations fiscales et la
BCEAO, un projet de convention traitant
des modalités d'une collecte efficiente a été
soumis aux Etats. Ce texte a été signé au
Togo. En attendant I'aboutissement des dé-
marches en cours, 5.729 liasses d'états fi-
nanciers ont été recueillies au titre de 'exer-
cice 2001 dans toute I'Union.
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Les concertations engagées au cours
des années passées afin d'organiser les
échanges entre la BCEAO et les adminis-
trations détentrices de fichiers d'entreprises
n'ont pas encore abouti a la signature de
conventions. Cependant, quelques fichiers
ont été regus, dans la perspective des fu-
sions de données nécessaires a la constitu-
tion de la premiére version du répertoire
unique des entreprises.

En ce qui concerne l'application in-
formatique de la centrale des bilans, elle
comprend les modules suivants : collecte
et controle de l'information, administration
des bases de données, production et ana-
lyse, diffusion et promotion.

Le développement du module col-
lecte et controle de l'information a été réa-
lisé. 11 permet de saisir et de contréler les
états financiers en vue de la constitution de
la base de données.

Concomitamment, les spécifications
détaillées relatives a I'administration de la
base de données et i la production et I'ana-
lyse ont été élaborées.

S'agissant des aspects organisation-
nels, des actions ont été menées en vue de
renforcer les moyens humains et matériels
dédiés au projet et de dispenser la formation
requise, de maniére & permettre le démar-
rage des opérations de saisie et de controle
des liasses d'états financiers.

Au titre de ce volet, il a été enregistré
la création d'un Ordre National des Experts
Comptables et des Comptables Agréés au
Togo et celle du Conseil National de la
Comptabilité au Sénégal. Pour autant, il
convient de signaler que, quatre ans apres
l'entrée en vigueur des directives y affé-
rentes, la mise en place des structures na-
tionales du SYSCOA n'est pas encore inter-
venue dans tous les Etats. Face a cette
situation, l'attention des Etats a été attirée
sur la nécessité de diligenter les procédures
d'¢laboration et d'adoption des textes afin
de faciliter le fonctionnement normal des
structures communautaires.

Dans le souci d'instaurer et de main-
tenir une constante harmonisation des
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normes et des pratiques comptables dans
I'Union, la BCEAO et la Commission de
I'UEMOA ont engagé des réflexions sur des
solutions transitoires dont la mise en ceuvre
permettrait la tenue prochaine des pre-
mieres réunions du Conseil Comptable
Ouest Africain (CCOA) et du Conseil
Permanent de la Profession Comptable
(CPPC).

Avec l'entrée en vigueur de I'Acte
Uniforme relatif au Droit Comptable de
I'OHADA, a compter du Ter janvier 2001, il
est apparu nécessaire de modifier certaines
dispositions du Reglement relatif au
SYSCOA, afin d'assurer la parfaite compa-
tibilité des deux référentiels comptables.
Dans ce sens, le Réglement n°07/2001/CM/-
UEMOA du 20 septembre 2001 a été adopté
par le Conseil des Ministres. Les Comités
Nationaux du SYSCOA ont été sollicités
pour donner aux producteurs et aux utili-
sateurs de comptes les précisions néces-
saires sur la réglementation comptable.

6.3 Centralisation des Incidents
de Paiement

L'année 2001 a été consacrée a la fi-
nalisation de la mise en ceuvre du disposi-
tif de la Centralisation des Incidents de
Paiement (CIP) dans tous les Etats membres
de 'UMOA, la mise en place du service
kiosque, l'évaluation de la mise en ceuvre du
dispositif de la CIP en vue de sa redyna-
misation, l'organisation de missions d'as-
sistance, de formation et d'information a
Abidjan et a Bissau.

Il convient de préciser que la mise en
place du service kiosque a été effective dans
les Etats de 1'Union a I'exception de la Cote
d'Ivoire, de la Guinée-Bissau et du Togo.

6.4 Promotion des institutions
de financement décentralisées

L'expansion du secteur de la microfi-
nance s'est poursuivie au cours de I'année
2001. En effet, le nombre de bénéficiaires
des services des Systémes de Financement
Décentralisés (SFD) est passé de 2,6 mil-
lions en 2000 a 2,9 millions. En prenant en
compte les groupements, soit 88.000 struc-
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tures, le nombre de bénéficiaires des ser-
vices offerts par les SFD s'établit a 4,8 mil-
lions.

Le total des dépdts mobilisés est res-
sorti a 140 milliards contre 116 milliards un
an plus t6t. Le montant des crédits octroyés
s'est chiffré a 114 milliards, en hausse d'un
milliard.

Toutefois, il convient de relever la pro-
gression réguliére du taux des créances en
souffrance qui est passé de 10,2% en 1998 a
13% au 30 juin 2001. A cela s'ajoutent des cas
de détournements de fonds qui ont induit
la mise sous administration provisoire de
l'une des principales Institutions de micro-
finance de I'Union. Face a ces dysfonction-
nements, plusieurs SFD ont mis en ceuvre
des plans de redressement ou de restruc-
turation, a leur propre initiative et avec le
concours de partenaires extérieurs ou sur
décision des autorités de tutelle.

Dans ce contexte, I'essentiel des acti-
vités de la Banque Centrale a porté sur l'ap-
pui aux Structures Ministérielles de Suivi
(SMS) dans le domaine de la surveillance,
le suivi de la mise en ceuvre de la régle-
mentation, la formation des acteurs et I'ame-
lioration de l'information sur le secteur.

S'agissant des appuis aux SMS, ils ont
porté sur les contributions financieres pour
la réalisation des programmes d'inspection
qu'elles ont initiés.

En ce qui concerne la mise en ceuvre
de la réglementation, plusieurs dossiers de
demande de signature de conventions ont
été examinés. En outre, des projets d'ins-
tructions complémentaires ont été élaborés
et la procédure de leur validation a été en-
tamée. La finalisation de ces textes est pré-
vue au cours de I'année 2002.

Au titre du renforcement des capa-
cités, une session de formation en microfi-
nance a été organisée en faveur des agents
des SMS et des correspondants dans les
Agences Principales de la BCEAO. En outre,
la Banque Centrale a travers ses projets d'ap-
pui, a contribué a la formation de 250 re-
présentants de SFD.
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Dans le cadre de la production de l'in-
formation sur le secteur, neuf (9) banques de
données nationales sur les SFD (tous les
Etats de 'UMOA sauf la Guinée-Bissau)
dont sept (7) relatives a l'exercice 1999 et
une (1) au titre de I'année 2000, ainsi que la
banque de données sous-régionale pour
l'année 1999 ont été élaborées. 11 a égale-
ment été procédeé a la réalisation des études
nationales sur la viabilité des SFD dans I'en-
semble des pays de 'UMOA, pour identifier
les principaux parameétres qui influent sur
la pérennité des Institutions de Microfinance
(IMF). Des ateliers nationaux et sous-ré-
gionaux de restitution de leurs conclusions
ont été réalisés et ont permis I'élaboration
d'un document de mise en ceuvre des
conclusions et recommandations de ces
études.

Dans le cadre de la concertation avec
les acteurs de la microfinance, une rencontre
a été organisée entre les associations pro-
fessionnelles des SFD et le Secrétariat per-
manent de 'OHADA en vue de sensibili-
ser cet organe sur les préoccupations du
secteur. Il a également été procédé a l'orga-
nisation de la Table de concertation des
bailleurs de fonds de la microfinance dans
I'UMOA et de la réunion du Comité
Directeur du Projet d'Appui a la
Réglementation sur les Mutuelles d'Epargne
et de Crédit (PARMEC).

6.5 Réforme des Systémes et
Moyens de Paiement

En 2001, les diligences accomplies
pour la modernisation des moyens et
systémes de paiement ont concerné princi-
palement les aspects techniques (Compen-
sation, Systeme de Réglement en Temps
Réel, Télécommunication) et juridiques
(volet légal et réglementaire) du projet de ré-
forme des systémes et moyens de paiement
des Etats membres de 1'Union. Dans ce
cadre, une réunion du Comité des Experts
en systémes de paiement s'est tenue en vue
de valider les cahiers des charges des diffé-
rents systemes (Systeme de Réglement en
Temps Réel, Compensation, Télécommu-
nication), le corpus juris ainsi que la ma-
quette du systeme monétique cible.
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Dans le cadre de la mise en place de
l'interbancarité monétique, l'accent a été
mis sur I'élaboration d'un projet de ma-
quette du systéme monétique cible sur la
base duquel une consultation préliminaire,
ayant valeur de test, a été organisée en di-
rection des banques et établissements fi-
nanciers sénégalais pour recueillir leurs avis
et observations. A I'appui de cette maquette,
ont été proposés a la communauté bancaire
et financiere, les documents juridiques
concernant le futur Centre Monétique
Régional (CMR), a savoir les projets de
textes du CMR, l'avant-projet du contrat
accepteur, de I'avant-projet du contrat por-
teur et un modeéle de protocole d'accord.
En outre, un séminaire des Directeurs géné-
raux des banques et établissements finan-
ciers de 'UMOA s'est tenu a Abidjan le 10
décembre 2001 et a permis d'obtenir 1'en-
gagement des établissements bancaires et fi-
nanciers pour la réalisation de l'interban-
carité sous-régionale.

En vue de la finalisation de la concep-
tion du systeme de compensation et de
l'identification des modalités d'insertion de
celui-ci au sein de la BCEAO et des banques
commerciales, il a été procédé au lancement
de la procédure d'appel d'offres sur la
base d'un dossier décrivant les regles de
soumission ainsi que le cahier des charges
techniques du systeme de compensation
automatisé.

Dans le cadre du volet "Systeme de
Reéglement en Temps Réel” de la réforme,
plusieurs séances de travail ont été orga-
nisées avec lI'ensemble des banques et éta-
blissements financiers des Etats membres
de I'UMOA. Des séances de travail ont éga-
lement eu lieu avec des représentants de la
BRVM, afin de définir I'architecture cible et
les modalités de mise en place du systéme
de reglement / livraison des opérations de
la Bourse. Le dossier d'appel d'offres pour
la fourniture du systéme automatisé de re-
glement brut en temps réel a été élaboré et
validé par les structures consultatives de la
Réforme. Ce dossier d'appel d'offres a été
soumis a l'avis de non-objection de la
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Banque Mondiale et doit étre publié¢ au
début de l'année 2002.

Les travaux relatifs au volet Télécom-
munication de la réforme ont démarré par
la confection des questionnaires destinés
aux opérateurs et régulateurs du secteur
des télécommunications ainsi qu'aux
banques et établissements financiers ope-
rant dans 'UMOA. Une mission d'étude
dans les Etats membres de I'Union a abouti
a l'élaboration d'un rapport détaillé sur I'é-
tat des lieux et les besoins. Sur la base de ce
document, un dossier de choix, comparant
les différentes solutions envisageables pour
I'interconnexion des participants au réseau
de la BCEAOQ, a été produit. La volumétrie
de données pour les différents sous-
systemes et le périmetre du sous-systeme de
télécommunications en matiere de sécurité
des échanges de données, ont été évalués.

Une étude destinée a apprécier la fai-
sabilité d'un systéme de paiement basé sur
l'utilisation du porte-monnaie électronique
a été organisée. Le rapport final a conclu a
la faisabilité du porte-monnaie électronique
dans les Etats membres. Un plan de mise en
ceuvre a été élaboré, ainsi qu'une proposi-
tion d'actions et de projets a mener. La
BCEAOQ, aprés examen de ces résultats, a
conclu a la nécessité d'une intégration du
projet de porte-monnaie électronique au
volet monétique de la réforme, afin d'abou-
tir & une meilleure synergie et une plus
grande rentabilité du systéme de paiement
par cartes dans les Etats membres de
'UMOA.

Dans le cadre de I'élaboration du dis-
positif légal et réglementaire devant accom-
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pagner la réforme des systemes de paie-
ment, les travaux réalisés ont concerné la
conception du cadre logique de la réforme
juridique qui a mis en exergue les forces du
systéme ainsi que ses faiblesses en termes de
déficiences et d'incertitudes pouvant pro-
voquer ou aggraver les risques dans les
systémes de paiement. Ensuite, il a été
procédé a la détermination du champ opé-
ratoire de la réforme ot un inventaire ex-
haustif des textes a été réalisé. Il s'en est
suivi une phase de rédaction des projets de
textes juridiques.

Par ailleurs, une étude dont l'objectif
est de procéder a une enquéte d'opinion
aupres des usagers des systémes et moyens
de paiement a été initiée. Le rapport final
contient notamment un tableau de bord de
suivi des impacts de la réforme, a travers
des indicateurs clés.

La BCEAO a apporté son expertise a
la Banque des Etats de I'Afrique Centrale
(BEAC) pour la réalisation de son projet de
réforme des systémes de paiement. Dans
ce cadre, elle a participé a trois séminaires
organisés respectivement a Douala du 19
au 23 mars 2001, a Libreville du 21 au 25 mai
2001 et & Brazzaville du 11 au 15 novembre
2001.

Afin d'assurer une large diffusion de
ses activités, la BCEAO publie réguliére-
ment un Bulletin d'information dénommeé
" Les Echos de la Mission pour la Réforme
des Systémes et Moyens de Paiement ". Un
site Internet qui sera opérationnel en 2002,
complétera le dispositif de communication.
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Encadré n°4: Le dispositif de la centralisation des incidents de paiement

Depuis 1993, la BCEAO a mis en place un dispositif de Centralisation des Incidents de
Paiement (CIP), enn vite notamment de :

- restaurer la confiance du public a I'endroit des instruments scripturaux, en assurant
leur sécurité et leur fiabilité ;

- conforter la fouction d'intermédiaire financier assurée par les établissements de ciédit,
le Trésor public et les services des chéques postaux ;

-assurer in environnement propice a l'assninissement des transactions couraites et conr-
merciales ;

- moderniser ef normaliser les coordonnées bancaires et les instruments de paiement (le
cliequie, le billet a ordre, In lettre de change, la carte de paiement, etc...) ainsi que la legislation
ent la matiére, condition nécessnire au développenient de la bancarisation et des échanges iii-
terbancaires.

Pour atteindre ces objectifs, ln BCEAO a élaboré un dispositif 1égal et réglementaire
ainsi qu'un dispositif organisationnel et informatique reposant sur les fondements ci-aprés :

- une loi uniforme sur les instruments de paiement ;

- une instruction de ln Banque Centrale qui constitue le support pratique de la loi ;
- des arrétés ministériels pris en application de la loi ;

- uit document portant modalités de déclaration sur support magnétiue.

Les principales innovations de ce dispositif ont concerné le chéque, I lettre de change,
le billet i ordre et In carte bancaire.

S'agissant du chéque, I'innovation majenre iéside dans la faculté donnée anx bangues
de prendre des mesures d'interdiction bancaire i 'égard des auteurs d'émission de cliéques sans
s q
provisioi.

Par ailleurs, le dispositif institue wne normalisation et une centralisation informative
des incidents relevés sur les lettres de clange acceptées et les billets @ ordre domiciliés, pour ab-
sence ou instuffisance de provision ainsi que ceux domiciliés sur des comples cléturés ou ayant
fait I'objet d'opposition au paiement.

La carte baneaire fait I'objet d'une normalisation et d'une réglementation simplifiée, dans
1n sotici de protection et de promotion de 'instrument.

Envue du bon fonctionnenment du dispositif, la loi uniforme sur les instruments de paie-
ment définit de facon précise le réle des établissenients teneurs de comptes (ETC), du parquet,
de I'huissier de justice, du greffier du tribunal et celui de ln Banque Centrale.

Dans ce cadre, la mission de ln BCEAO consiste @ centraliser et i diffuser les informa-
tions relatives aux :

- interdictions bancaires et judicinires d'émettre des chéques ainsi qu'aux infractions sur
ces méntes interdictions ;

- levées d'interdiction d'émettre des chéques ;
- formules de faux chéques et aux comptes cléturés ;
- décisions de retrait de cartes bancaires et aux fausses cartes ;

- incidents relevés sur lettre de change acceptée et billet a ordre domiciliés en bangue et
rejetés pour inexistence out insuffisance de provision ;

- onvertures de comptes sur lesquels des formules de chéques peuwvent étre délivrées
ainsi que les cartes bancaires rattachées a ces comptes.
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Le Chef de I'Etat ivoirien,

Son Excellence Laurent GBAGBO,
coupant le ruban symbolique en
présence du Gouverneur

Charles Konnan BANNY

(a gauche), lors de I'inauguration de
I’Agence Auxiliaire de Daloa, le

09 mars 2001 - Républigue de

Céte d’'lvoire.
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Le Chef de I'Etat malien,

Son Excellence Alpha Omar
KONARE, conpant le ruban
symibolique en présence du
Gounwvernenr Charles Konan BANNY
(a gauclie), lors de Uinauguration de
I"Agence Auxiliaire de Sikasso,

le 23 février 2001 -

Républigue du Mali.

e
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IV - L’Administration et les comptes de la Banque Centrale

1 VIE ET FONCTIONNEMENT DES ORGANES STATUTAIRES

Au cours de l'exercice 2001, les
Instances de 'Union ont tenu leurs assises,
conformément aux dispositions du Traité
du 14 novembre 1973 constituant I'Union
Monétaire Ouest Africaine et des Statuts de
la Banque Centrale qui lui sont annexes.

1.1 Conférence des Chefs d'Etat

La Conférence des Chefs d'Etat et de
Gouvernement de I'Union s'est réunie le 19
décembre 2001 a Dakar, sous la présidence
de Son Excellence Monsieur Alpha Oumar
KONARE, Président de la République du
Mali, son Président en exercice.

Les Chefs d'Etat, apres examen du
rapport du Gouverneur de la Banque
Centrale, ont noté avec satisfaction I'évolu-
tion des agrégats monétaires, marquée par
une amélioration de la position extérieure
nette des Institutions monétaires, assurant
un taux de couverture de I'émission mone-
taire de plus de 100%.

Ils ont accueilli favorablement la
stratégie proposée par la Banque Centrale
fondée sur le développement d'une plus
grande synergie entre les secteurs public et
privé dans le cadre d'un partenariat fécond,
susceptible d'impulser une nouvelle dyna-
mique de développement régional.

La Conférence a réaffirmé que la mise
en circulation de l'euro fiduciaire a compter
du 1er janvier 2002 n'aura, en elle-méme,
aucune incidence sur la parité du franc CFA
fixée depuis le ler janvier 1999. Elle offrira
davantage d'opportunités aux Etats
membres de 'UEMOA, dans leurs relations
avec les partenaires européens, en raison
de l'intégration de fait au vaste espace éco-
nomique et monétaire que constitue la zone
euro.
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Au titre de la BOAD, la Conférence
s'est félicitée de la participation active de
cette Institution a l'élaboration des stratégies
de réduction de la pauvreté et a la mise en

ceuvre de I'Initiative en faveur des Pays
Pauvres Treés Endettés (PPTE).

La Conférence a demandé au Conseil
des Ministres de I'UEMOA de définir les
modalités idoines pour doter la BOAD de
ressources concessionnelles et pour lever
les contraintes réglementaires qui peseraient
sur ses activités d'intermédiation financiere.

Au titre de la Commission de 'UEMOA,
la Conférence a invité les Etats membres a
poursuivre leurs actions en vue d'accélérer
le rythme d'exécution du schéma d'inté-
gration de 1'Union. Elle a salué les progres
réalisés dans la mise en ceuvre du pro-

~gramme d'harmonisation des fiscalités in-

directes intérieures au sein de I'Union, avec
I'adoption de deux nouvelles directives re-
latives, I'une, a la taxation des produits pé-
troliers et, l'autre, au régime harmonisé de
l'acompte sur imp6ts assis sur les bénéfices.

Par ailleurs, la Conférence a noté 1'é-
laboration et l'actualisation, par les Etats
membres, des programmes pluriannuels
couvrant la période 2001-2003. Elle a recom-
mandé la prise en compte de la dimension
régionale dans les relations entre les Etats et
les partenaires au développement, en par-
ticulier avec les Institutions de Bretton
Woods et les partenaires bilatéraux.

Elle a, en outre, convié les Etats
membres & poursuivre leurs efforts pour
une application uniforme et intégrale des
actes communautaires relatifs a la libérali-
sation du commerce intra-communautaire
et au Tarif Extérieur Commun (TEC). Elle a
invité les Etats membres a se conformer aux
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dispositions de I' Acte additionnel n°® 04/96
du 10 mai 1996, relatives a la levée des en-
traves non tarifaires aux échanges a l'inté-
rieur de I'Union.

La Conférence a adopté un Protocole
additionnel instituant les régles d'origine
des produits de 'UEMOA, visant a impul-
ser le développement du tissu industriel,

Abordant les politiques sectorielles,
les Chefs d'Etat ont adopté trois Actes ad-
ditionnels portant respectivement sur la
Politique Agricole de I'Union, la Politique
Energétique Commune et la promotion de
I'Artisanat au sein de 'UEMOA.

Au terme de leurs travaux, les Chefs
d'Etat ont porté Son Excellence Maitre
Abdoulaye WADE, Président de la
République du Sénégal, a la Présidence de
la Conférence des Chefs d'Etat et de
Gouvernement de I'Union,

1.2 Conseil des Ministres de 'UMOA

Présidé successivement par Monsieur
Makhtar DIOP, Monsieur Mamadou SECK
et Monsieur Abdoulaye DIOP, successifs
Ministres de I'Economie et des Finances de
la République du Sénégal, le Conseil des
Ministres de 'UMOA a connu les change-
ments ci-apres :

-en Cote d'Ivoire, Monsieur Bohoun
BOUABRE a été nommé Ministre de |'Eco-
nomie et des Finances, en remplacement de
Monsieur Mamadou KOULIBALY. Le 14
février 2001, Monsieur Léon Emmanuel
MONNET a été désigné Membre du
Conseil.

- en Guinée-Bissau, le 15 février 2001,
Monsieur Purna BIA, Secrétaire d'Etat au
Plan et a la Statistique a été désigné membre
du Conseil, en remplacement de Monsieur
Helder VAZ. Le 26 mars 2001, Monsieur
Rui Duarte de BARROS a été nommé
Ministre des Finances, en remplacement de
Monsieur Purna BIA. Le 8 décembre 2001,
Monsieur Carlos SOUZA a été nommé
Ministre des Finances, en remplacement de
M. Rui Duarte de BARROS ;
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- au Niger, le 28 septembre 2001,
Monsieur Hamida ARZAKE, Secrétaire
d'Etat aux Réformes Economiques, a été dé-
signé membre du Conseil, en remplacement
de Monsieur Maliki BARHOUNI ;

- au Sénégal, le 12 mai 2001, Monsieur
Mamadou SECK a été nommé Ministre de
I'Economie et des Finances, en remplace-
ment de Monsieur Makhtar DIOP. Le 23
mai 2001, Monsieur Abdoulaye DIOP a été
nommé Ministre de 1'Economie et des
Finances, en remplacement de Monsieur
Mamadou SECK. Le 25 mai 2001, Monsieur
Cheikh Hadjibou SOUMARE, Ministre délé-
gué auprés du Ministre de 1'Economie et
des Finances, chargé du Budget a 6té dési-
gné membre du Conseil des Ministres, en
remplacement de Monsieur Abdoulaye
DIOP.

Au cours de l'année 2001, le Conseil
des Ministres a tenu quatre sessions ordi-
naires respectivement le 29 mars 2001 a
Abidjan, le 06 juillet 2001 au Siege de la
BCEAOQO a Dakar, le 20 septembre 2001 a
I'Agence Principale de la BCEAO a Dakar,
et le 18 décembre 2001 au Siege de la
BCEAO a Dakar, ainsi qu'une session ex-
traordinaire, préparatoire a la Conférence
des Chefs d'Etat et de Gouvernement, le 12
décembre 2001 au Siege de la BCEAO a
Dakar.

- Au cours de sa séance ordinaire du
29 mars 2001, Ie Conseil a noté le ralentis-
sement marqué de l'activité économique
dans 1'Union, contrastant avec les perfor-
mances exceptionnelles enregistrées par 1'é-
conomie mondiale. Cette situation, impu-
table a l'orientation défavorable des cours
internationaux des matiéres premieres ex-
portées, a la flambée des cours du pétrole et
a l'appréciation du dollar des Etats-Unis,
met en exergue la vulnérabilité de I'Union
aux chocs exogenes. Les Ministres ont éga-
lement relevé les tensions sur les prix inté-
rieurs et sur les crédits a I'économie.

Dans ce contexte, le Conseil a recom-
mandé ;

- la mise en ceuvre urgente des ré-
formes structurelles indispensables pour
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consolider les bases de la croissance, par
I'amélioration de la productivité et la di-
versification des économies, en vue de
contenir les conséquences des chocs
exogenes ;

- la poursuite et le renforcement des
efforts de convergence des politiques et per-
formances économiques, en particulier en
matiere de croissance et d'inflation.

Le Conseil a relevé les progrés enre-
gistrés dans la conduite des programmes
mis en place avec l'appui des Institutions de
Bretton Woods. Il a également noté la
conclusion de nouveaux accords par
d'autres Etats, au titre de la Facilité pour la
Réduction de la Pauvreté et la Croissance.

Le Conseil a noté que six Etats
membres de 'Union bénéficient effective-
ment de I'Initiative d'allégement de la dette
en faveur des Pays Pauvres Trés Endettés,
leur permettant ainsi de dégager des res-
sources pour leur développement écono-
mique et social.

Au titre de la Banque Ouest Africaine
de Développement, le Conseil des Ministres
a approuvé les comptes pour I'exercice clos
le 31 décembre 2000, le rapport de la 10eme
mission d'audit de gestion ainsi que le rap-
port annuel de cette Institution. A cet égard,
il a félicité les responsables et le personnel
pour les résultats positifs obtenus au cours
de I'exercice 2000.

Le Conseil des Ministres a enfin pris
acte des résultats encourageants obtenus
par la BOAD dans le cadre de la mobilisa-
tion des ressources extérieures complé-
mentaires pour le financement de sa parti-
cipation a I'lnitiative de réduction de la dette
des Pays Pauvres Trés Endettés. Aussi, a-t-
il été arrété le principe d'une démarche ré-
gionale a entreprendre par les Etats
membres de 'UEMOA pour solliciter de
'Union Européenne son assistance au fi-
nancement de la participation de la banque
a cette Initiative. Le Conseil des Ministes a,
en outre, invité la BOAD a poursuivre, en
concertation avec la Banque Mondiale, ses
efforts de mobilisation de concours non
remboursables aupres d'autres partenaires
qui contribuent au Fonds Fiduciaire PPTE.
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Au titre de la Commission Bancaire de
I"UMOA, les Ministres ont été informés des
décisions prises par cet organe, lors de sa
43eme session tenue le 26 mars 2001, apres
examen de la situation du systéme bancaire
de I'Union.

Dans ce cadre, des mesures indivi-
duelles ont été arrétées a l'égard de plu-
sieurs établissements de crédil, en vue
d'accélérer leur restructuration, d'amélio-
rer le fonctionnement de leur gouverne-
ment d'entreprise, l'organisation de leurs
systémes d'information et de contréle, la
tenue de leur comptabilité et la gestion de
leurs risques.

S'agissant du Conseil Régional de
I'Epargne Publique et des Marchés
Financiers, les Ministres ont été informés
des activités de cet organe durant le qua-
trieme trimestre de l'année 2000.

En ce qui concerne la Commission de
I'UEMOA, le Conseil a adopté plusieurs
mesures pour appuyer l'approfondissement
des réformes nécessaires a la mise en ceuvre
effective du processus d'intégration au sein
de 'Union. Ainsi, dans le domaine de la
surveillance multilatérale et au titre de la
période 2001-2003, le Conseil a adopté les
programmes pluriannuels de convergence,
de stabilité, de croissance et de solidarité
du Burkina, de la Cote d'lvoire, de la
Guinée-Bissau, du Niger et du Sénégal.

S'agissant du marché commun, apres
plus d'une année d'application du Tarif
Extérieur Commun, le Conseil des Ministres
a réaménagé la liste composant les catégo-
ries de marchandises de la Nomenclature
Tarifaire et Statistique.

- Au cours de la séance ordinaire du
6 juillet 2001, le Conseil a relevé la forte
décélération de l'activité économique dans
les Etats membres, du fait de I'impact de
chocs exogenes liés a la décélération de la
croissance mondiale, au renchérissement
du prix du pétrole et aux conditions clima-
tiques moins favorables. 1l a, par ailleurs, re-
levé I'accentuation des pressions inflation-
nistes, en rapport avec la diminution de
l'offre de produits alimentaires et le releve-
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ment des prix des produits pétroliers, qui
souligne 'urgence de la mise en ceuvre ef-
fective des politiques communautaires
arrétées dans le cadre de I'UEMOA.

Prenant en compte ces différents élé-
ments, le Conseil a recommandé la pour-
suite de politiques macroéconomiques de
qualité, le renforcement des réformes éco-
nomiques ainsi que la mise en ceuvre des
programmes communautaires visant no-
tamment a accroitre et a diversifier la pro-
duction et les échanges commerciaux.

Le Conseil a également pris connais-
sance du rapport de la Banque Centrale sur
la revue a mi-parcours des objectifs de la
politique monétaire arrétés pour l'année
2001. Il a marqué son accord pour la révision
de l'objectif de balance des paiements pour
la Cote d'lvoire, la Guinée-Bissau et le Togo
ainsi que le maintien de l'objectif de solde
de la balance des paiements assigné au
Bénin, au Burkina, au Mali, au Niger et au
Sénégal. Au regard de la persistance de I'in-
certitude quant a I'évolution de I'environ-
nement économique international, le
Conseil a exhorté les Etats membres a in-
tensifier I'assainissement du cadre macroe-
conomique, singulierement la rationalisa-
tion des dépenses publiques et I'accélération
des réformes structurelles, en vue d'assurer
a la monnaie commune et aux politiques
de relance de la croissance, des bases saines.

Par ailleurs, les Ministres ont adopté
le Reglement relatif aux bons et obligations
du Trésor émis par voie d'adjudication par
les Etats membres de 'UEMOA. Cette me-
sure compléte la réforme monétaire de 1989
axée sur l'utilisation des instruments indi-
rects de politique monétaire. Le Réglement
porte sur la mise en place d'un marché pri-
maire et d'un marché secondaire transpa-
rents de titres publics qui participeront a
I'approfondissement du Marché Finanecier
Régional.

Examinant le résultat bénéficiaire de
la Banque Centrale pour l'exercice clos le
31 décembre 2000, le Conseil a marqué son
accord sur les propositions d'affectation qui
lui ont été soumises.

Au titre de la Commission Bancaire,
les Ministres ont pris connaissance des tra-
vaux de la 44éme session de cette structure.

En ce qui concerne le Conseil Régional
de I'Epargne Publique et des Marchés
Financiers, le Conseil des Ministres a
approuvé les comptes de I'exercice clos le 31
décembre 2000. Par ailleurs, il a été informé
du compte rendu des activités du marché
financier au premier trimestre 2001.

S'agissant de la Banque Ouest Africai-
ne de Développement, les Ministres ont ap-
prouvé l'entrée de la République Populaire
de Chine au capital de cette institution.

A la suite des discussions autour de ce
dossier, le Conseil a rappelé que sa déci-
sion du 17 juin 1999, relative a l'entrée de la
République de Chine (Taiwan), est toujours
en vigueur. Sous ce rapport, il a été de-
mandé au Président du Conseil des
Ministres et au Président de la BOAD de
prendre les mesures idoines pour l'appli-
cation effective de ces deux décisions. Il a,
ensuite, pris acte de la situation de la mo-
bilisation de ressources extérieures par la
BOAD et de la mise en ceuvre de sa contri-
bution a l'Initiative en faveur des Pays
Pauvres Trés Endettés.

Au titre de la Commission de
I'UEMOA, le Conseil des Ministres a pris
des décisions portant sur les outils de ges-
tion financiére des Organes, la surveillance
multilatérale des politiques et performances
macroéconomiques des Etats membres et
la politique commerciale de I'Union.

Souhaitant assurer les conditions op-
timales de gestion des ressources, le Conseil
a donné des orientations pour I'adoption, a
sa prochaine session, d'un nouveau
Reglement financier des Organes de I'Union
prenant en compte, a la fois, les principes
budgétaires et comptables modernes et la
nécessaire efficacité de structures astreintes
a la performance dans la réalisation des ob-
jectifs qui leur sont assignés.

Le Conseil a examiné le rapport se-
mestriel d'exécution de la surveillance mul-
tilatérale de juillet 2001. 1l en ressort que la
décélération de la croissance économique
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observée depuis 1998 s'est accentuée en 2000
avec un taux de 1,4%. La détérioration des
termes de 1'échange, le climat socio-poli-
tique ainsi que la faiblesse des investisse-
ments sont les principales causes de cette
contre-performance. Ce ralentissement de
l'activité économique s'est déroulé dans un
contexte marqué par la maitrise de l'inflation
dont le taux annuel moyen s'est situé¢ a 1,8%
en 2000 contre 0,2% en 1999, sous I'effet du
renchérissement des prix des produits pé-
troliers et de lI'impact des déficits de I'offre
de produits vivriers sur les prix des pro-
duits alimentaires.

Aussi, pour consolider I'amélioration
des principaux soldes budgétaires réalisée
en 2000, le Conseil a adopté une recom-
mandation relative aux orientations de po-
litique économique pour I'année 2002 et vi-
sant a4 assurer la viabilité des finances
publiques et le respect des criteres de
convergence retenus dans le Pacte de
convergence, de stabilité, de croissance et de
solidarité.

Le Conseil a également adopté,
pour trois Etats membres de I'Union, une
directive relative aux mesures a mettre en
ceuvre, sur la période 2001-2003, dans le
cadre des programmes pluriannuels de
convergence, de stabilité, de croissance et de
solidarité.

Dans le domaine de la politique com-
merciale commune, le Conseil a entendu le
rapport de la Commission sur I'état de mise
en ceuvre des mandats de négociations com-
merciales avec le Royaume du Maroc, la
République Tunisienne et ['Union eu-
ropéenne. Il a demandé a la Commission
de poursuivre les négociations avec le
Maroc et la Tunisie, en vue de la conclusion
rapide d'Accords de Commerce et
d'Investissement mutuellement avantageux
et offrant des débouchés pour les indus-
tries de |'Union.

S'agissant de la mise en ceuvre du
volet commercial de I'Accord ACP-UE de
Cotonou, le Conseil a demandé a la
Commission de poursuivre la préparation
des négociations, qui démarreront en sep-

tembre 2002. Il a invité les Etats membres a
se conformer aux dispositions de la
Directive n® 03/2000/CM/UEMOA du 29
juillet 2000, donnant mandat a la
Commission, pour ouvrir et conduire les
discussions, en vue de la conclusion d'un
Accord de Partenariat Economique Régional
(APER) entre 'UEMOA et la Communauté
européenne.

- Au cours de sa séance ordinaire du
20 septembre 2001, le Conseil a noté l'ato-
nie de 'activité économique dans les Etats
membres, l'accentuation des pressions in-
flationnistes, en rapport avec la diminution
de I'offre de produits alimentaires et le rele-
vement des prix des produits pétroliers, qui
soulignent l'urgence de la mise en ceuvre
effective des politiques communautaires
arrétées dans le cadre de 'UEMOA.

Prenant en compte ces différents élé-
ments, le Conseil a formulé des recom-
mandations en vue:

- d'assurer la conformité des finances
publiques avec les objectifs prescrits par le
Pacte de convergence, de stabilité, de crois-
sance et de solidarité pour 'année 2002 ;

- de la mise en ceuvre des pro-
grammes communautaires visant notam-
ment a accroitre et diversifier la production
et les échanges commerciaux ;

- d'assurer la mobilisation de res-
sources extérieures nécessaires a la mise en
ceuvre des réformes structurelles.

Au titre de la Commission Bancaire de
I'UMOA, les Ministres ont pris connaissance
des conclusions de la quarante-cinquieme
session de la Commission Bancaire, tenue le
17 septembre 2001 a Dakar.

En ce qui concerne le Conseil Régional
de I'Epargne Publique et des Marchés
Financiers, le Conseil a examiné la situa-
tion financiére de cet organe et a donné
mandat & son Président de poursuivre la
réflexion sur cette question, en relation avec
le Gouverneur de la BCEAO.

S'agissant de la Banque Ouest
Africaine de Développement (BOAD), le
Conseil des Ministres a approuvé le principe
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de création au sein de cette Institution d'une
structure spécifique pour le financement
du Secteur non marchand dénommé Fonds
de Cohésion et de Développement. Ce fonds
est destiné au financement des projets de
lutte contre la pauvreté et d'intégration ré-
gionale.

Dans le cadre de I'Initiative d'allege-
ment de la dette en faveur des Pays Pauvres
Trés Endettés, le Conseil des Ministres a
noté avec satisfaction la signature des
conventions d'allegement de dette et la par-
‘ticipation de la BOAD, au financement inté-
rimaire des programmes d'allegement de
la dette de certains Etats.

Au titre de la Commission de
I'UEMOA, le Conseil a examiné et adopté le
projet de Reglement modifiant certaines
dispositions du Reglement portant adop-
tion d'un Référentiel comptable commun
au sein de 'UEMOA dénommé Systeme
Comptable Ouest Africain (SYSCOA). 1l a
relevé que le Reglement ne remet pas en
cause le Référentiel comptable en usage
dans I'Union, mais vise a assurer une par-
faite compatibilité du Reglement régissant
le SYSCOA avec 1'Acte Uniforme de Droit
Comptable OHADA.

Il a également invité les Etats
membres a accélérer la mise en place des
structures nationales du SYSCOA, Le
Conseil a, en oulre, examiné et approuvé
les rapports de la Commission sur les pro-
grammes de mesures rectificatives élaborés
par les Autorités de la Cote d'Ivoire, de la
Guinée-Bissau et du Togo, conformément
aux Directives qu'il a émises lors de sa ses-
sion du 6 juillet 2001. Ces mesures visent,
d'une part, a assurer une meilleure mobili-
sation des recettes budgétaires et, d'autre
part, a maitriser I'évolution des dépenses
courantes primaires, afin de réaliser la
convergence des politiques et performances
macroéconomiques a I'horizon 2002.

Enfin, le Conseil a examiné le rapport
préparatoire a la Table Ronde des Bailleurs
de Fonds sur les infrastructures et les trans-
ports routiers des Etats membres de
I'"UEMOA. 11 a adopté la Décision portant
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sur la stratégie et le programme d'actions
communautaires, relatifs aux infrastruc-
tures routieres des Etats membres, ainsi que
sur la classification du réseau routier com-
munautaire.

- Au cours de sa séance extraordi-
naire préparatoire a la Conférence des
Chefs d'Etat, tenue le 12 décembre 2001, le
Conseil des Ministres a examiné les rap-
ports du Gouverneur de la BCEAO et du
Président de la BOAD ainsi que le rapport
d'activités du Président de la Commission
de I'UEMOA a la Conférence des Chefs
d'Etat et de Gouvernement.

- Au cours de sa séance ordinaire du
18 décembre 2001, le Conseil a noté la pour-
suite du ralentissement de I'activité écono-
mique, du fait de la persistance de la fai-
blesse des cours internationaux des matiéres
premieres exportées par les Etats membres,
des résultats peu favorables enregistrés au
cours de la campagne agricole 2000-2001 et
des difficultés des principales filieres de
production.

En vue d'infléchir cette évolution deé-
favorable, le Conseil a recommandé :

- la mise en ceuvre des mesures in-
dispensables a 'entrée en phase opération-
nelle du marché des titres de la dette pu-
blique dans le cadre de la diversification
des sources de financement des besoins des
Etats membres ;

- le maintien ou la restauration de re-
lations harmonieuses avec les Institutions de
Bretton Woods, en vue de mobiliser un vo-
lume conséquent de ressources extérieures
en appui aux efforts d'ajustement interne ;

- l'accélération de la mise en ceuvre
des réformes requises en matiére d'assai-
nissement des finances publiques.

Par ailleurs, le Conseil a été informé
des programmes monétaires arrétés par le
Conseil d'Administration pour les Etats
membres au titre de I'année 2002 et qui vi-
sent notamment a contenir l'inflation a
moins de 2% et a favoriser la réalisation
d'un taux de croissance d'au moins 4,0%.
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Conformément aux dispositions de
I'article 7 du Traité constituant ['Union
Monétaire Ouest Africaine, le Conseil a dé-
signé Monsieur Tankpadja LALLE, Ministre
de I'Economie, des Finances et des
Privatisations de la République Togolaise, en
qualité de Président du Conseil des
Ministres de I'UMOA, a compter du ler jan-
vier 2002, pour un mandat de deux ans.

Au titre de la Commission Bancaire de
I'UMOA, les Ministres ont pris acte des
conclusions des travaux de la quarante-
sixieme session de cet organe, tenue le 13 dé-
cembre 2001 a Dakar. La Commission a no-
tamment autorisé l'implantation d'une
nouvelle banque et de deux établissements
financiers, en vue d'améliorer le finance-
ment du secteur rural et des populations a
revenus modestes. Elle a approuvé les sta-
tuts de I'Association Professionnelle des
Banques et Etablissements Financiers de la
Guinée-Bissau.

Au titre du Conseil Régional de
I'Epargne Publique et des Marchés
Financiers, le Conseil des Ministres, a ap-
prouvé le budget du Conseil Régional pour
I'exercice 2002. 1l a été, en outre, informé
des activités sur le marché financier au troi-
siéme trimestre 2001.

En ce qui concerne la Banque Ouest
Africaine de Développement, le Conseil a
approuvé les perspectives financiéres ac-
tualisées pour le quinquennat 2001 a 2005.
A ce titre, il a approuvé la reconduction en
2002 des conditions d'intervention adoptées
en 2001 pour le secteur marchand. Dans le
secteur non marchand, les préts consentis
aux Etats porteront des taux d'intérét de
2,75% l'an avec une durée de 25 ans et un
différé de 7 ans, ce qui correspond a un ni-
veau de concessionnalité de 52%.

S'agissant du renforcement de la
concessionnalité des préts octroyés au Niger,
le Conseil des Ministres a marqué son ac-
cord pour consentir a la BOAD les res-
sources additionnelles de bonification né-
cessaires. Ces ressources seront mises a
disposition entre 2002 et 2005.
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Au titre de la Commission de
I"UEMOA, le Conseil a examiné le rapport
semestriel d'exécution de la surveillance
multilatérale de décembre 2001, qui retrace
les performances économiques et finan-
ciéres de I'Union et des Etats membres pour
I'année 2001. I1 a également examiné les
programmes pluriannuels de convergence,
de stabilité, de croissance et de solidarité, au
titre de la période 2002-2004, transmis par
le Bénin, le Burkina, la Guinée-Bissau, le
Mali, le Niger et le Togo.

Le Conseil, apres avoir rappelé I'ho-
rizon de convergence fixé a fin décembre
2002, a insisté sur la nécessité pour les Etats
membres de prendre en compte cette
contrainte majeure dans la conduite de la
politique budgétaire. Le Conseil a recom-
mandé que des efforts soient encore dé-
ployés pour porter le taux de croissance au
niveau de 7% requis pour réduire la pau-
vreté, Par ailleurs, il a adopté des Décisions
relatives aux programmes pluriannuels de
convergence, de stabilité, de croissance et de
solidarité, concernant chaque Etat membre.

Enfin, le Conseil a invité les Etats
membres a transmettre & la Commission,
dans les délais réglementaires, les pro-
grammes pluriannuels de convergence, de
stabilité, de croissance et de solidarité. De
méme, il les a exhortés a poursuivre leurs
efforts pour I'amélioration de la qualité des
informations statistiques, en vue de favori-
ser une évaluation pertinente desdits
programmes.

1.3 Conseil d'Administration
de la BCEAO

En 2001, le Conseil d'Administration
de la BCEAO a tenu quatre sessions ordi-
naires, sous la présidence du Gouverneur de
la Banque Centrale, Monsieur Charles
Konan BANNY, son Président statutaire,
respectivement le 28 mars 2001 a Abidjan,
le 27 juin 2001 au Siege de la BCEAO a
Dakar, le 19 septembre 2001 a I'Agence
Principale de la BCEAO a Dakar et le 15
décembre 2001, au Siége de la BCEAO a
Dakar.
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La composition du Conseil a connu
les changements ci-apres :

- au Burkina, Monsieur Etienne
Songré YAMEOGO, Directeur Général de la
Coopération, a été nommé le 20 aofit 2001
Administrateur de la BCEAO, en rempla-
cement de Monsieur Patrice NIKIEMA ;

- en Cote d'Ivoire, Monsieur Charles
Koffi DIBY, Directeur Général de la
Comptabilité Publique et du Trésor, a été
nommeé le 4 mai 2001, Administrateur de
la BCEAQ, en remplacement de Monsieur
Eugeéne YAI;

- en Guinée-Bissau, le 23 ao(it 2001,
Monsieur Henrique Horta DOS SANTOS,
Directeur Général du Trésor, a été nommeé
Administrateur de la BCEAO, en remplace-
ment de Monsieur Agostinho DA COSTA ;

- au Mali, Monsieur Souleymane
KONE, Secrétaire Général du Ministére de
I'Economie et des Finances, a été nommeé le
25 septembre 2001, Administrateur de la
BCEAQ, en remplacement de Monsieur
Ousmane Issoufi MAIGA ;

- au Niger, le 9 novembre 2001,
Monsieur Abdou DJIBO, Secrétaire Général
du Ministere des Finances et de I'Economie,
a été nommé Administrateur de la BCEAQ,
en remplacement de Monsieur Oumarou
ELHADJ. Le 20 novembre 2001, Monsieur
Adamou SALAQOU, Directeur Général des
Ressources Internes au Ministere des
Finances et de 'Economie, a été nommé
Administrateur de la BCEAQO, en rempla-
cement de Monsieur Abdou DJIBO.

- Au cours de la séance ordinaire du
28 mars 2001, le Conseil a noté le ralentis-
sement de l'activité économique dans les
Etats membres, ainsi que l'accentuation des
tensions sur les prix intérieurs, liée aux ef-
fets cuamulés de la flambée des cours du pé-
trole et de l'appréciation du dollar des Etats-
Unis. ‘

En outre, le Conseil d'Administration,
aprés avoir pris connaissance de 1'exécu-
tion des programmes économiques et fi-
nanciers mis en place par les Etats membres
de I'Union, avec I'appui des Institutions de
Bretton Woods, a salué les progreés enregis-
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trés dans la conduite de ces programmes. I1
a relevé la conclusion de nouveaux arran-
gements au titre de la Facilité pour la
Réduction de la Pauvreté et la Croissance,
ce qui s'est traduit par une plus grande mo-
bilisation des concours extérieurs.

Le Conseil d'Administration s'est tou-
tefois préoccupé des difficultés rencontrées
par certains Etats dans 'adoption de pro-
grammes de redressement économique. A
cet égard, il a exprimé le voeu que ces Etats
parviennent a la conclusion de nouveaux
arrangements.

Les Administrateurs ont relevé avec
satisfaction que six Etats membres de
I'Union bénéficient d'un allegement de leur
dette dans le cadre de I'Initiative en faveur
des Pays Pauvres Tres Endettés et ont invité
les autres Etats a prendre les mesures re-
quises pour leur éligibilité a cette initiative.

- Au cours de la séance ordinaire du
27 juin 2001, le Conseil a noté la persistance
de la décélération de l'activité économique
de I'Union imputable aux chocs exogénes
liés a la décélération de la croissance mon-
diale et au renchérissement du prix du pé-
trole. Il a, par ailleurs, relevé l'accentuation
des pressions inflationnistes, en rapport
avec la diminution de I'offre de produits
alimentaires due aux conditions climatiques
moins favorables.

Toul en notant avec satisfaction les
mesures prises par certains Etats dans le
but de surmonter le déficit de production,
le Conseil a recommandé la mise en ceuvre
de programmes communautaires visant a
accroitre la production et a améliorer les
circuits de commercialisation des produits
vivriers.

En liaison avec la détérioration des
termes de I'échange, la hausse des impor-
tations induite par la baisse de la production
vivriere et la mobilisation nettement
moindre que prévue de ressources finan-
cieres en appui aux réformes structurelles,
les Administrateurs ont proposé au Conseil
des Ministres la révision des objectifs de
balance des paiements et d'avoirs extérieurs
pour trois Etats membres.
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Apres avoir examiné les comptes de
la BCEAO arrétés au 31 décembre 2000 et
entendu le rapport du Commissaire
Contréleur, le Conseil d'Administration a
approuvé lesdits comptes conformément a
l'article 63 des Statuts de la BCEAO.

En ce qui concerne le programme
d'informatisation de la Banque, le Conseil
d'Administration a pris connaissance du
bilan des réalisations du Plan d'Evolution
du Systeme d'Information pour les années
1997-2000. 11 a autorisé la Banque Centrale
a mettre en ceuvre le Programme informa-
tique pour la période 2001-2004.

Le Conseil a, en outre, accueilli favo-
rablement les actions envisagées par la
Banque Centrale, en vue de consolider les
acquis, en accordant une importance ma-
jeure a la disponibilité et a la sécurité de
son systeme informatique et de son réseau
privé de télécommunication. Il a également
apprécié les mesures prévues pour renfor-
cer les outils de communication et de
collaboration, grace notamment a la visio-
conférence et au télé-enseignement.

- Au cours de la séance ordinaire du
19 septembre 2001, le Conseil a noté la per-
sistance de l'atonie de l'activité économique
et I'accentuation des pressions inflation-
nistes, en rapport notamment avec le défi-
cit céréalier enregistré dans certains pays
du Sahel et le relevement des prix des pro-
duits pétroliers.

Analysant les événements survenus
aux Etats-Unis le 11 septembre 2001 et leurs
impacts éventuels sur la conjoncture éco-
nomique financiére internationale et régio-
nale, les Administrateurs ont salué l'action
solidaire des principales banques centrales
du monde visant a assouplir les conditions
monétaires et a assurer la liquidité des
grandes places financiéres, afin de soute-
nir l'activité économique mondiale.

Tout en admettant que ces dévelop-
pements récents doivent étre intégrés dans
toute action future de la Banque Centrale,
les membres du Conseil d'Administration
ont reconnu que cette derniere doit prendre
le recul nécessaire pour envisager les me-
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sures appropriées et tenir compte a cet effet,
des spécificités du contexte régional, ca-
ractérisé par une décélération préoccupante
de la croissance économique, une exacer-
bation des pressions inflationnistes, des
dépassements persistants sur les objectifs
des crédits a I'économie ainsi que par une
dégradation inquiétante du portefeuille des
banques.

S'agissant des directives de politique
de la monnaie et du crédit, le Conseil a
procédé a I'examen des propositions de di-
rectives de politique de la monnaie et du
crédit pour 2002. Il a émis un avis favorable
sur les orientations définies par I'Institut
d'émission, visant a relever les défis liés au
renforcement de la convergence des poli-
tiques et performances macroéconomiques,
en vue du respect en 2002, des normes fixées
dans le cadre du Pacte de convergence, de
stabilité, de croissance et de solidarité.

Pour atteindre les objectifs de balance
de paiements et d'avoirs extérieurs assignés
a chaque Etat membre, le Conseil d'Admi-
nistration a recommandé une amélioration
du compte courant par le développement de
l'offre, susceptible de contribuer a la ré-
duction des importations de biens de
consommation courante et a la relance des
exportations. Il a également insisté sur
I'intensification des échanges intracommu-
nautaires et la mise en ceuvre de mesures
visant a infléchir la tendance structurelle a
la dégradation de la balance des services,
notamment la mobilisation accrue de
I'épargne intérieure aux fins du finance-
ment des investissements.

Par ailleurs, le Conseil d'Administra-
tion a adopté les conclusions des travaux
du séminaire sur " la contribution du secteur
financier a la lutte contre la pauvreté dans
les Etats membres de I'UEMOA ", organisé
a Bamako, les 9 et 10 juillet 2001, par la
BCEAO, la BOAD et la Commission de
'UEMOA. A cet égard, il a relevé la perti-
nence de l'initiative visant a créer un meé-
canisme régional de financement dédié aux
projets initiés par les couches les plus dé-
favorisées de la population de I'UEMOA.
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Le Conseil d'Administration a recommandé
au Conseil des Ministres d'apporter son
appui a la réalisation de ce projet qui devrait
tirer avantage des expériences similaires
existant dans le monde en matiére de lutte
contre la pauvreté.

Le Conseil a, en outre, noté que six
Etats membres de I'Union bénéficient de
I'Initiative d'allégement de la dette en fa-
veur des Pays Pauvres Tres Endettés. Il les
a exhortés a poursuivre la mise en ceuvre ef-
fective des mesures contenues dans les pro-
grammes d'ajustement économique, en vue
d'une plus grande mobilisation de res-
sources extérieures, en appui aux efforts in-
ternes de financement de leur développe-
ment économique et social. Il a, par ailleurs,
invité les deux Etats restants a tout mettre
en ceuvre pour bénéficier de cette initiative.

Persuadé de l'impact positif de l'allé-
gement de la dette sur I'assainissement des
finances publiques et la promotion de I'in-
vestissement indispensable a la croissance
économique, le Conseil a réaffirmé la né-
cessité pour tous les Etats membres de
'Union d'élaborer et de mettre en ceuvre
des stratégies de développement axées sur
la réduction de la pauvreté, pouvant leur
permettre de bénéficier pleinement de
I'Initiative PPTE.

- Au cours de la séance ordinaire du
15 décembre 2001, le Conseil a noté la per-
sistance du ralentissement de l'activité éco-
nomique, qui s'est ressentie des effets de la
faiblesse des cours internationaux des ma-
tieres premieres exportées par les Etats
membres, des mauvais résultats de la cam-
pagne 2000-2001 et des difficultés des prin-

cipales filiéres agricoles.

Les Administrateurs se sont préoc-
cupés de la recrudescence de I'inflation dans
la plupart des Etats, dont l'origine non
monétaire, appelle des mesures urgentes
dans les domaines de la maitrise des cofits
des facteurs de production, de la disponi-
bilité et des échanges régionaux de pro-
duits alimentaires, afin de rétablir dans les
meilleurs délais, la convergence nominale
avec la zone euro.
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Le Conseil d'Administration a égale-
ment souligné la forte dépendance des éco-
nomies de I'Union a I'égard des cours mon-
diaux des matiéres premiéres exportées,
dont la tendance baissiére, dans un contexte
d'augmentation des productions, affecte
durablement les performances de croissance
et contrarie les efforts de réduction de la
pauvreté. Les membres du Conseil ont, a
cet égard, rappelé que la diversification éco-
nomique, incontournable du reste, demeure
la réponse appropriée pour que les Etats
membres soient de vrais acteurs de l'inter-
dépendance des économies au niveau mon-
dial.

Les Administrateurs se sont enfin ap-
pesantis sur la question de I'assainissement
des finances publiques, dont la mise en
ceuvre et le parachévement conditionnent la
réalisation de performances économiques
durables et de qualité, indispensables pour
permettre aux Etats de I'Union de s'atta-
quer avec succes au défi de la Jutte contre la
pauvrete.

En effet, tout en notant les progres
indéniables réalisés dans ce domaine, le
Conseil a souligné 'importance des efforts
restant a accomplir, au regard notamment
des réformes structurelles et des mesures
d'accompagnement identifiées lors de la
décision de modification de la parité du
F CFA ainsi que de la convergence des éco-
nomies et de I'amélioration du profil des
agrégats de finances publiques escomptées
a l'horizon 2002, avec l'institution du Pacte
de convergence.

Les Administrateurs ont, a cet égard,
recommandé la mise en ceuvre détermi-
nante desdites réformes structurelles et des
mesures d'accompagnement. Ils ont, en
outre, exhorté les Etats membres a appli-
quer diligemment les mesures indispen-
sables a 'entrée en phase opérationnelle du
marché des titres de la dette publique, dans
la perspective de la diversification des
sources de financement de leurs besoins,
avec I'imminence de 'abandon du recours
au financement monétaire direct de I'Institut
d'émission. Cet abandon doit étre percu
comme la manifestation de la volonté des
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Etats a approfondir le processus d'assai-
nissement des finances publiques, pour ren-
forcer I'efficacité de la politique monétaire.

A cet égard, les Administrateurs ont
recommandé que la question de l'encours
des avances statutaires de la Banque
Centrale aux Trésors Nationaux, et de son
non-apurement a I'échéance fixée, soit située
dans son véritable contexte, celui de la né-
cessité de réformes hardies et soutenues
des finances publiques, réformes intégrant
le secteur des entreprises publiques et pa-
rapubliques. Le traitement du stock non
apuré au 31 décembre 2001, par titrisation
ou consolidation n'est finalement qu'une
question de modalité technique qui ne de-
vrait pas occulter la responsabilité des Etats
qui ont en charge la gestion budgétaire.

Concernant I'évolution des agrégats
monétaires, le Conseil s'est félicité de 'atté-
nuation de l'expansion des crédits a I'éco-
nomie et du niveau confortable des réserves
de change, reflétant I'incidence positive de
la politique monétaire prudente menée par
la Banque Centrale.

Le Conseil a également examiné les
propositions de programmes monétaires
des Comités Nationaux du Crédit des Etats
de 'UMOA au titre de I'année 2002, éla-
borées sur la base des directives arrétées
par le Conseil des Ministres lors de sa réu-
nion du 20 septembre 2001. Ces program-
mes visent notamment a contenir l'inflation
a 2% au maximum et a favoriser la réalisa-
tion d'un taux de croissance du PIB de
I'Union d'au moins 4,0%.

Le Conseil a retenu pour chacun des
Etats, les objectifs de crédit intérieur, ré-
parti entre la position nette du
Gouvernement et les crédits a I'économie.
En vue de la réalisation des objectifs, qui
mettent l'accent sur une modération dans
l'utilisation des ressources monétaires afin
d'assurer un financement sain de l'activité
économique, le Conseil a recommandé la
mise en ceuvre de mesures d'accompagne-
ment portant principalement sur :

- l'approfondissement des marchés
moneétaire et financier, singuliérement le
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développement d'un marché dynamique
de titres de la dette publique, en vue de
faciliter l'acces des Etats a des sources de
financement alternatives aux concours
monétaires ;

- la pleine utilisation des capacités de
production existantes et I'accélération de la
mise en ceuvre des politiques d'offre, sus-
ceptibles de contribuer a I'élargissement de
la base productive et a la relance effective de
la croissance économique ;

- la mise en application effective des
réformes structurelles, notamment en matiére
de finances publiques, de restructuration
du systeme bancaire et des filieres agricoles,
ainsi que la libéralisation de certains sec-
teurs clés comme l'énergie et les télécom-
munications ;

- la mise en ceuvre des programmes
économiques congus dans le cadre de la
Stratégie de Réduction de la Pauvreté et la
coordination de l'aide internationale, en vue
du financement approprié des investisse-
ments requis ;

- la poursuite des ajustements des prix
des produits pétroliers en fonction de I'é-
volution des cours mondiaux du pétrole ;

- le renforcement de la surveillance
de la qualité des crédits octroyés, en vue
de sauvegarder la valeur de la monnaie et
la capacité du systéme bancaire & mobili-
ser les ressources nécessaires au finance-
ment des investissements.

Par ailleurs, une accélération de la
croissance ne pouvant étre impulsée que
dans le cadre du renforcement de I'éco-
nomie régionale, le Conseil a appelé a
I'intensification des efforts d'élimination
des entraves a une intégration plus poussée
des structures de production et des mar-
chés, afin de favoriser I'émergence d'une
véritable économie régionale, susceptible
de réduire la vulnérabilité de 'Union aux
chocs extérieurs. A cet égard, il a recom-
mandé la mise en ceuvre de mesures ap-
propriées au niveau de chaque Etat pour
¢éliminer totalement les barriéres non tari-
faires, s'assurer de l'application effective
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des décisions communatitaires en la ma-
tiere et promouvoir une expansion rapide
des échanges intra-régionaunx.

En ce qui concerne le projet de bud-
get de I'exercice 2002, il est marqué princi-
palement par les chantiers relatifs a la mo-
dernisation de I'Institution et la promotion
de nouvelles fonctions, en particulier le
systeme d'information et de sécurité. Apres
examen du projet, le Conseil a adopté le
budget de la Banque Centrale pour l'exer-
cice 2002.

En outre, le Conseil, apres examen de
l'exécution des programmes économicques et
financiers mis en place par les Etats
membres de ['Union, avec l'appui des
Institutions de Bretton Woods, s'est félicité
des efforts entrepris pour la mise en ceuvre
des réformes.

Le Conseil d'Administration s'est tou-
tefois préoccupeé des difficultés rencontrées
par certains Etats dans la conduite des pro-
grammes de redressement économique, qui
se sont traduites par une moindre mobili-

sation de concours extérieurs. A cet égard,
il a encouragé les Etats concernés a prendre
des mesures complémentaires pour amé-
liorer leurs relations avec les Institutions
de Bretton Woods et parvenir a de tels ac-
cords.

Le Conseil a, en outre, noté que six
Etats membres de 1'Union bénéficient de
I'Initiative PPTE. II les a exhortés & pour-
suivre la mise en ceuvre effective des me-
sures contenues dans les programmes, en
vue d'une plus grande mobilisation de res-
sources extérieures, en appui aux efforts in-
ternes de financement de leur développe-
ment économique et social.

Persuadé de l'impact positif de I'allé-
gement de la dette sur le processus d'assai-
nissement des finances publiques et la pro-
motion de la croissance économique, le
Conseil a réaffirmé la nécessité pour tous les
Etats membres de 1'Union, d'élaborer et de
mettre en ceuvre des stratégies de déve-
loppement axées sur la réduction de la pau-
vreté, pouvant leur permettre de bénéficier
pleinement de I'Initiative PPTE.
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(g

PERSONNEL ET SERVICE

N

1 Organigramme et mesures
individuelles

Sur le plan des mesures individuelles,
les décisions ci-aprées ont été prises :

- M. Bernard KONAN, Directeur, a
été mis en position de détachement aupres
du Secrétariat Permanent de 1'Association
des Banques Centrales Africaines (ABCA),
en qualité de Secrétaire Permanent.

- M. Théophile AHOUA N'DOLI,
Directeur, précédemment Représentant-
Résident du Gouverneur de la BCEAO
aupreés de la Commission de 'Union
Economique et Monétaire Ouest Africaine
(UEMOA), a été mis en mission de longue
durée aupres du Gouvernement ivoirien.

- M. Luis Candido RIBEIRO, Directeur
National de la BCEAO pour la Guinée-
Bissau et M. Emile PARE, Directeur, précé-
demment en détachement auprés du
Gouvernement burkinabé, ont été admis a
faire valoir leurs droits a la retraite.

2.1.1 Effectif

L'effectif du personnel de la Banque
Centrale s'est chiffré a 3.731 agents au 31
décembre 2001, contre 3.672 un an plus tot,
en augmentation de 59 agents.

Par corps, le personnel se compose
de 63 membres du Gouvernement et
Directeurs, 1.068 agents d'encadrement et
2.600 agents de recrutement local. Il se ré-
partit comme suit, par centre d'activité :

nombre
d'agents
- Siege 809
- Directions Nationales 2 807
- Représentation auprés des Institutions
Européennes de Coopération 8
- Représentation aupres de la
Commission de 'UEMOA 10
- Secrétariat Général de la Commission
Bancaire de 'UMOA 97
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2.1.2 Formation

Durant 'exercice 2001, le Centre QOuest
Africain de Formation et d'Etudes Bancaires
(COFEB) a poursuivi ses actions de forma-
tion en faveur du personnel de la BCEAO,
des administrations et des établissements
de crédit,

Au titre du cycle long diplomant, la
formation de la 22éme promotion, com-
posée de 21 stagiaires, s'est achevée le 30
avril 2001. Celle de la 23éme promotion,
qui est la premiere a suivre le programme
réformé du cycle long, s'est déroulée du 2
novembre 2000 au 31 octobre 2001. Les en-
seignements au titre de la 24éme promo-
tion, composée de 32 stagiaires, ont débuté
le 2 novembre 2001,

Apres une année de mise en ceuvre
du nouveau programme susvisé, une de-
mande de renouvellement de I'équivalence
du Dipléme d'Etudes Supérieures Bancaires
et Financiéres (DESBF) sanctionnant la for-
mation, a été présentée au Conseil Africain
et Malgache pour I'Enseignement Supérieur
(CAMES), au cours de son colloque tenu a
Abidjan du 3 au 6 décembre 2001. Le
CAMES a jugé satisfaisant le bilan de l'ap-
plication du programme réformé et a
confirmé I'équivalence du dipléme. Le
DESBF continue donc d'étre reconnu
comme équivalent a un diplome d'études
supérieures spécialisées (DESS) de gestion
bancaire.

Au 31 décembre 2001, le nombre total
de cadres formés par le COFEB au titre des
cycles diplomants, depuis sa création en
aolit 1977, s'est élevé a 1407 dont 764 agents
de la BCEAOQ, 10 en provenance d'autres
Banques Centrales, 420 des administrations
économiques et financieres des Etats et 213
des établissements de crédit, .

S'agissant des actions de perfection-
nement et de recyclage, recentrées sur les
agents de la BCEAQO, seize (16) séminaires
et cours, qui ont rassemblé 629 agents, ont
été organisés.
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Au titre de la coopération avec les
Institutions partenaires, 17 agents ont par-
ticipé a un stage et 5 ont assisté a des ses-
sions organisées aupres de I'Institut Bancaire
et Financier International (IBFI) a la Banque
de France et de la Federal Reserve (FED)
des Etats-Unis d'Amérique.

Par ailleurs, 200 agents dont 45 du
siege, ont participé aux enseignements du
Centre International de Formation de la
Profession Bancaire (CIFPB) et de I'Institut
Technique de Banque (ITB). Des cours de
perfectionnement en langues anglaise et
francaise et d'apprentissage de la langue
portugaise ont également été assurés au
profit de 78 agents dont 22 décideurs.

Le projet conjoint BCEAO/BEAC de
renforcement des capacités en Afrique du
Centre et de I'Ouest, qui comporte un volet
"formation en gestion macroéconomique"
et un volet "formation en gestion de la dette",
est mis en ceuvre avec le concours finan-
cier de la Fondation pour le Renforcement
des Capacités en Afrique, de la Coopération
suédoise, des bailleurs de fonds du pro-
gramme de renforcement des capacités des
pays pauvres trés endettés (PPTE), des Etats
membres de 'UEMOA et de la CEMAC
ainsi que des deux Banques Centrales de
la zone franc. Quatre sessions ont été orga-
nisées dans le cadre de la "formation en ges-
tion macroéconomique” et 8 sessions au titre
du volet "formation en gestion de la dette".

La coopération avec l'institut du
Fonds Monétaire International (FMI) et le
Bureau International du Travail (BIT) ont
permis d'organiser respectivement un cours
régional sur la Programmation et les
Politiques Financieres et un atelier de for-
mation des formateurs sur les fonds de ga-
rantie.

Dans le cadre de la coopération avec
I'IBFI, un séminaire sur les criteéres de
convergence de I'Union Européenne et de
I'UEMOA et une formation de formateurs
sur les marchés financiers et la relation pé-
dagogique ont été organisés,

2.2 Informatisation

La mise en ceuvre des applications
informatiques s'est poursuivie en 2001. Dans
le cadre du projet CAFIS (Comptabilité,
Achats Fournisseurs, Immobilisations et
Stocks), les utilisateurs du Siege, des
Agences Principales et Auxiliaires ainsi‘que
de la Commission Bancaire ont été formés.
progiciel  Oracle
Applications en parallele avec le systéme
existant a démarré le 2 novembre 2001 et
se poursuit. Le logiciel de gestion des res-

L'utilisation du

sources humaines, déja en production au
Siege et dans les Agences du Sénégal, a été
déployé sur tous les sites. Aprés la forma-
tion des utilisateurs sur l'application
Transfert Agence, les adaptations néces-
saires ont ét¢ réalisées. La mise en produc-
tion de TP Agence interviendra au cours de
I'année 2002. Les applications relatives a 'é-
tablissement de la balance des paiements
en termes de transactions et en termes de re-
glements ont été réécrites dans l'environ-
nement Oracle. Un logiciel de gestion de la
centrale des bilans a été réalisé. Sa mise en
production interviendra en 2002.

Au titre des moyens de traitement,
le parc informatique de I'Institution a été
renforcé par l'acquisition de serveurs, de
postes de travail et d'imprimantes. Un
cybercafé a été ouvert au Siege pour les
stagiaires du COFEB, les chercheurs et le
personnel.

Par ailleurs, les Instances de I'Union
ont approuvé le programme informatique
pour les années 2001 & 2004. .'extension de
la capacité du réseau de télécommunica-
tion par satellite VSAT et la mise en place
d'un systeme de vidéoconférence entre le
Siege et les Agences Principales constituent
une composante importante du programme.
En outre, le précablage du nouveau bati-
ment annexe en paire torsadée et fibre op-
tique a été réalisé. A l'instar des autres sites
de la Banque, un réseau local basé sur des
commutateurs et respectant les normes en
matiére de performance et de disponibilité,
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garantit une mise en réseau aisée et sécu-
risée des nouveaux locaux.

2?! R(:’.";C‘ﬂ L

Au cours de I'exercice 2001, d'impor-
tants travaux de réhabilitation ont été ef-
fectués au niveau des immeubles du Siege
qui, au terme d'une vingtaine d'années, ont
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subi des dégradations sous l'effet des em-
bruns marins. Ces travaux ont concerné no-
tamment les facades de la Tour du COFEB.

En outre, il a été procédé a la réfection
de la toiture de la salle de conférence dont

la charpente en bois avait été endommagée
P &
par les intempéries.
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3 COMPTES FINANCIERS DE LA BANQUE CENTRALE

L'exercice financier de la Banque
Centrale a été marqué par la consolidation
des avoirs en monnaies étrangeres et par la
progression des billets et monnaies en
circulation, ainsi que des comptes de dépots.

3.1 Analyse du bilan

Le total du bilan est ressorti a 5.157,8
milliards, en augmentation 488,1 milliards,
soit 10,4% par rapport a l'exercice précé-
dent.

A l'actif, la hausse est due a I'ensemble
des composantes a I'exception des créances
sur les établissements de crédits et les
Trésors, des opérations pour le compte des
Trésors, ainsi que les comptes d'ordre et di-
vers. Au passif, les accroissements ont
concerné tous les postes, sauf les transferts
a exécuter et les engagements au titre des
opérations avec le Fonds Monétaire
International.

Evolution compareé

3.1.1 Analyse des postes de 1"Actif

Les avoirs en or se sont élevés a 231,3
milliards contre 200,5 milliards au 31 dé-
cembre 2000, soit une hausse de 30,8 mil-
liards, imputable aux acquisitions effectuées
eta l'appréciation du cours moyen de I'once
d'or qui est passé de 189.494 F CFA en 2000
a 207.119 F CFA. Le stock d'or détenu par
la Banque Centrale s'est accru de 1.830,2
kilogrammes pour se situer a 34.738,3
kilogrammes.

Les créances sur le Fonds Monétaire
International (FMI) se sont fixées a 34,6
milliards.

La position de réserve des Etats de
'Union aupres du FMI s'est établie a 27,0
milliards, contre 27,4 milliards a la fin de
l'exercice précédent.

ACTIF

Avoirs en or

Fonds Monétaire International

Avoirs en monnaies étrangéres
Créances sur Ets de crédit et Trésors
Opérations p/c des Trésors Nationaux
Participations

Autres immobilisations neltes
Comptes d'ordre et divers

TOTAL

PASSIF
i Billets et monnaies en circulation
Comptes courants ordinaires et dépots
Transferts a exécuter
Engagements en monnaies étrangéres
Fonds Monétaire International
Capital et réserves
Provisions pour risques et charges
Résultat
Comptes d'ordre et divers

TOTAL

2000 2001 Variation

Valeur Yo
Milliards de F CFA

200,5 2313 30,8 154
29,4 34,6 5,2 17,7
2298,6 2 861,2 562,6 24,5
617,4 599,0 -184 -2,9
877,2 856,2 -21,0 24
184 21.2 2,8 152
138,4 137,8 -0,6 -0,4
489,8 4164 734 -14,9
4 669,7 5157,7 488,0 10,4
1565,9 18394 273,5 174
608,6 839,7 231,1 37,9
32,4 11,2 -21,2 -65,4
6,1 234 17,3 283,6
1089,9 10273 -62,6 -5,7
§24,6 850,5 25,9 3,1
63,9 62,2 -1,7 -2,6
30,9 35,6 4,7 15,2
4474 468,4 21,0 4,7
4 669,7 5157,7 488,0 10,4
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Les disponibilités en droits de tirages
spéciaux (DTS) ont augmenté de 5,5 mil-
liards pour se situer a 7,6 milliards, a la
suite des opérations ci-apres :

en milliards de F CFA

Variations

2000/ 2001
Acquisitions +27.7
Cessions 0,0
Rémunérations percues +(,7
Commissions payées -225
Bonifications reques 0,0
Reeévaluation 04
TOTAL -55

Les avoirs en monnaies étrangeres
se sont consolidés de 562,6 milliards, pour
ressortir a 2.861,2 milliards. Cette évolution
résulte principalement de l'accroissement
de 414,7 milliards des avoirs en compte
d'opérations.

2000 2001 Variation

Valeur %,

Milliards de F CFA

Compte d'Opérations 22222 26369 4147 187
Carrespondants de la Zone Franc 5,8 5,8 0,0
Encaisses Billets de la Zone Franc 11,2 70,2 590 526,8
Correspondants hors Zope Franc 47,3 1376 90,3 190,9
Encaisses Billets hors Zone Franc 0,6 35 0.9 1500
Agence Monétaire de I'Afrique

de 'Ouest 11,5 9.2 2.3 =200

TOTAL 22986 28612 5626 24,5

Les créances de la BCEAQO ont baissé
de 18,4 milliards, en relation avec le repli des
concours aux établissements de crédit. En
effet, les créances de la Banque Centrale sur
les établissements de crédit sont passées de
105,7 milliards en 2000 a 54,3 milliards, soit
une diminution de 51,4 milliards.

Les créances sur les Trésors nationaux
ont enregistré une hausse de 33,0 milliards
liée a l'accroissement de 56,5 milliards des
créances monetaires atténueé par la réduction
de 23,5 milliards des créances financiéres.

La décomposition des créances de la
Banque Cenfrale au 31 décembre 2001 se
présente de la maniere suivante :
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2000 2001 Variation
Absolue %

Milliards de F CFA

Créances sur les Etablissemenls

de crodit 105,7 543 51,4 -486
- Créances sur les banques 91,6 43,2 -1B4 -52,8

- Créeances sur les établissements

financiers 14,1 11,1 300 213

Créances sur les Trésors

Nationaux 51IL,7 58,7 330 4
- Créances monétaires 3656 4221 56,5 155
- Créances financieres 146,10 1226 -235 -16,1
TOTAL 6174 5990 84 -29

Les opérations effectuées pour le
compte des Trésors nationaux se sont fixées
a 856,2 milliards contre 877,2 milliards en
2000, soit une contraction de 21,0 milliards
induite par 'accroissement des tirages et
remboursements intervenus au titre de la
Facilité pour la Réduction de la Pauvreté
et la Croissance (FRPC). En effet, 'encours
des préts au titre de ce mécanisme s'est chif-
fré a 770,1 milliards, contre 786,0 milliards
en 2000. En revanche, en raison des rem-
boursements, I'encours au titre de la Facilité
d'Ajustement Structurel (FAS) a été ramené
de 17,9 milliards a 10,4 milliards. Les gains
issus des réévaluations de certains dépots
ont porté l'encours des autres concours du
FMI de 70,3 milliards en 2000 a 72,7 mil-
liards. Aucune opération n'a été effectucée
dans le cadre du Recours au Crédit du
Fonds (RCF) dont le stock s'est stabilisé a 3,0
milliards.

FAS FRPC RCF Autres  Total
Milliards de F CFA

Salde au 3 decembre

2000 17,9 7800 a0 70,3 877.2
Tirages 0o a4 0,0 0,0 64,4
Remboursements 5T 583 o 0n -92.8

Reéevaluation dépot

Konweit 0,0 o o 24 24

Solde au 3 decembire

2001 104 770,1 30 72,

~1




L’ Administration et les comptes de la Banque Centrale

Les participations de la Banque
Centrale se sont accrues de 2,8 milliards
pour atteindre 21,2 en liaison avec les appels
de capitaux de la Banque Ouest Africaine de
Développement (BOAD).

Les autres immobilisations nettes et
les comptes d'ordre sont passés respective-
ment de 138,4 milliards en 2000 a 137,8 mil-
liards et de 489,8 milliards en 2000 a 416,4
milliards.

3.1.2 Analyse des postes du Passif

Les billets et monnaies sont ressortis
a1.839,4 milliards, en progression de 273,5
milliards par rapport a I'année précédente.

Les dépdts aupres de la Banque
Centrale se sont établis 4 839,7 milliards,
soit une hausse de 231,1 milliards, en liaison
avec la consolidation des avoirs des banques
et établissements financiers, des structures
publiques et des autres comptes de dépots.

2000 2001 Varialion

Valeur %

Milliards de F CFA

Banques et institutions
etrangores 852 895 43 352

Bangues et institutions
communes de ['Union 736 628 -108 -147

Banques et établissemets

financiers 1947 3072 1125 578

Trésors nationaux el antres

organismes publics 2395 3272 877 282
Autres comptes de dépots 16,6 53,0 374
TOTAL 608,6 8397 2311 380

Au titre des opérations avec le Fonds
Monétaire International, les engagements
se sont situés a 1.027,3 milliards, contre

1.089,9 milliards en2000, en hausse de 62,6
milliards.

Le poste capital et réserves est res-
sorti a 850,5 milliards, en accroissement de
25,9 milliards, a la suite de l'affectation des
résultats de l'exercice 2000 aux réserves et
de la réévaluation des avoirs en or.
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2000 2001 Variation
Absolue %

Milliards de F CFA

Capital 134,1 134,1 - -
Prime de fusion 43,6 43,6 - -
Réserves 1704 196,3 259 152

Ecart de réévaluation

des immaobilisations 106.6 106,06 - -
Report a nouveau 369,9 . 369,9 - -
TOTAL 8246 8505 259 152

Les comptes d'ordre du passif sont
passées de 447,4 milliards en 2000 a 468,4
milliards, soit une variation de 21,0
milliards.

3.2 Compte de résultat

Les principales composantes du
compte de résultat sont présentées dans
le tableau ci-apres :

2000 2001 Variation
Valeur "

Milliards de F CFA

PRODUITS
Produits des opérations de crédit 15,7 12,4 33 210
Produits sur avoirs extérieurs 1747 171,5 32 -18
Autres produits 54 143 92 1804
Total 1955 198,22 27 1,4
CHARGES
Charges d'explaitation 1022 1128 10,6 104
- Charges financieres 3065 433 68 186
- Dépenses de fonctionnement 657 695 38 5.8

- Entretiende la circulation

fiduciaire 14,1 40 01 07

- Frais généraux 516 555 39 7.6
Dotations aux amortissements

et provisions 61,1 M5 226 370

- dotalions aux amortissements 119 12,8 09 7.5

- dotations aux provisions 49,2 257 -235 478

Autres Charges 1.3 1,3 10,0 7692

Total 1646 1626 -20 -12

RESULTAT DE L'EXERCICE 309 356 47 152

3.2.1 Produits

Les produits sont ressortis a 198,2 mil-
liards, en hausse de 2,7 milliards résultant
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L' Administration et les comptes de la Banque Centrale

exclusivement des revenus générés par les
autres produits.

Les produits des opérations de crédit
sont passés de 15,7 milliards en 2000 a 12,4
milliards, en liaison avec le ralentissement
des opérations de refinancement et la fai-
blesse de la rémunération sur les concours
consentis aux Trésors nationaux

2000 2001 Variation

Valeur Y%
Milliards e F CFA
Refinancement des Ets de credit 33 2,0 -1,3 -394
Marché Monétaire - -
Concours aux Trésors nationaux 11,1 9,0 2,1 -189
Produits sur titres d'Etat 0,7 07 - -

Soldes débiteurs et créances
consolidees 06 07 0,1 16,7

TOTAL 15,7 124 33 -210

Les charges financieres, se sont éta-
blies 4 43,3 milliards, en augmentation de 6,8
milliards par rapport a I'exercice précédent.
Cette hausse est liée a 'accroissement des
pertes de change.

Les produits sur les avoirs extérieurs
sont passés de 174,7 milliards en 2000 a
171,5 milliards, soit une contraction de 1,8%
imputable principalement au repli du pro-
duit de la garantie de change.

2000 2001 Variation

Valeur %

Milhiards de F CFA

Intérets et commissions 153 12,7 26 -169
Trésors nationaux 58 5.6 0,7 B85
Autres organismes 4.4 29 -L,5 34,1
Commissions 31 42 09 -17.6

EM.L 4,9 4,2 07 143
Autres correspondants 0,2 0 0,2

Pertes de change 17,0 26,6 9,6. 56,4
Pertes de Change en DTS 14,2 188 46 324
Pertes de change en autres devises 0,1 0,1 00
Pertes de réévaluation &7 7.7 50 1852

Titres d'Etat et Bons BCEAO 4,2 +,0 02 -Ls

TOTAL 36,5 433 6,5 18,6

2000 2001 Variation
Valeur %

Milliards de F CFA

é‘llll![‘lt‘ d'aperations 849 118,5 336 396
Intéréts des avoirs en devises 20,6 10,9 97 471
Gains de change 34 L =L 559
Garantie de change 65,8 40,60 -252 -35.2

TOTAL 1747 1715 32  -18

LLes autres produits se sont chiffrés a
14,3 milliards dont 5,7 milliards sont des
reprises sur provisions

3.2.2 Charges

Les charges de I'exercice se sont fixées
a 162,6 milliards contre 164,6 milliards en
2000, soit un repli de 2,0 milliards, lié es-
sentiellement a la contraction des dotations
aux amortissements et aux provisions.
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Les dépenses de fonctionnement ont
atteint 69,5 milliards, en progression de 3,8
milliards. Cette évolution est due essen-
tiellement & l'augmentation des frais géné-
raux qui se sont accrus de 3,9 milliards pour
se situer a 55,5 milliards. Les dépenses d'en-
tretien de la circulation fiduciaire se repliées
de 0,1 milliard pour s'établir & 14,0 milliards.

Les dotations aux amortissements et
aux provisions se sont chiffrées a 38,5 mil-
liards contre 61,1 milliards en 2000.

Les autres charges se sont élevées a
11,3 milliards.

3.2.3 Résultat

L'exercice 2001 s'est soldé par un
bénefice net de 35,6 milliards, en hausse de
4,7 milliards par rapport a l'exercice préce-
dent.

3.3 Controle des comptes

La vérification des comptes des
Agences de la BCEAO a été effectuée par les
Controleurs nationaux désignés par les
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Ministres chargés des finances, en applica-
tion de l'article 64 des Statuts, a l'issue d'une
procédure d'appel d'offres.

- Au Bénin, le cabinet BENIN EX-
PERTISE, représenté par M. Alidou
KOUSSE ;

- au Burkina, le cabinet SECCAPI,
représenté par Mme Francoise TOE
SAWADOGO ;

-en Cote d'Ivoire, le cabinet
DELOITTE & TOUCHE, représenté par
M. René EDI ;

- en Guinée-Bissau, le cabinet BDO/
MBA, représenté par Mme Marie BA ;

- au Mali, le cabinet SARECI, repré-
senté par M. Bourahima SIBY ;

- au Niger, le cabinet MAZARS
& GUERARD/KMC, représenté par
M. Hassane KENEYE ;

126 —

- au Sénégal, le cabinet SYNERGIES
AUDIT & CONSEILS, représenté par
M. Libasse DIAGNE ;

- au Togo, le cabinet AFRIQUE
AUDIT & CONSULTING, représenté par
M. Anani CLOMEGAH ;

- le controle de la comptabilité cen-
tralisée a été réalisé par le cabinet COOPERS
& LYBRAND/DIEYE, représenté par
M. Aziz DIEYE.

Le controle de l'application des dis-
positions de la Convention de Compte
d'opérations signée le 4 décembre 1973 entre
la France et les Etats de I'Union a été effec-
tué, pour la République francaise, par
Monsieur Michel REVEYRAND et pour
I'Union, par le cabinet COOPERS & LY-
BRAND/DIEYE, Commissaire Contréleur.
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Ventilation des produits par nature
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Rapport sur le contrdle des états financiers de
la Banque Centrale des Etats de 1’Afrique de 1'Ouest

Exercice clos le 31 décembre 2001

RAPPORT D’'OPINION DES AUDITEURS

Coopers & Lybrand Diéye
2, Place de I"lndépendance Messieurs les Administratenrs de la Banqute Centrale
Inneuble BIAO - Ter clage des Etats de I"Afvique de I'Ouest-BCEAO

B.P. 188 - DAKAR
Tél. - $71.85.88 - 831.86.7] Awenne Abdonlaye FADIGA

Télex : 61352 CADEXCO DAKAR
Telécopie : 821.75.94

Membre de Coopers & Lybrand (international)

Messieurs les Administrateurs,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par le Conseil des Ministres en date du
31 octobre 2000, nous vous présentons notre rapport sur le contréle du bilan et du compte de ré-
sultat de la BCEAO tels qu'ils sont annexés au présent rapport, relatifs a I'exercice clos le 31.12.2001.
Notre mission de Commissaire Contréleur comporte l'audit des comptes du Siege de la BCEAO
et de la centralisation des comptes des Agences Nationales eux-mémes audités par les Controleurs
Nationaux des différents pays membres de 'UMOA. La préparation des états financiers est du
ressort exclusif du Management de la Banque Centrale, notre role étant d'en vérifier la confor-
mité aux normes comptables internationales.

Il convient de signaler que cette année, la Banque a décidé d'appliquer les normes inter-
nationales dans l'établissement de ses états financiers. Elle a, de ce fait, retraité les états financiers
de l'exercice 2000 sous le méme format, dans toute la mesure applicable au secteur spécifique de
la Banque.

Un audit consiste a examiner, par sondages, les éléments probants justifiant les différentes
rubriques des états financiers. Un audit consiste également a apprécier que les principes comp-
tables ont fait I'objet d'une application constante et que les estimations significatives retenues pour
l'arrété des comptes sont raisonnables. Nous pensons que nos travaux de controle peuvent va-
lablement servir de base a I'expression d'une opinion sur les états financiers de la Banque Centrale.

Notre audit a été effectué conformément aux normes internationales d'audit telles que dé-
finies par I'IFAC et a comporté toutes les diligences que nous avons jugées nécessaires, compte
tenu de I'utilisation pour ce qui concerne les Directions Nationales, des travaux réalisés sous
leur responsabilité par les Controleurs Nationaux.

En conclusion de nos travaux, nous sommes d'avis que les comptes de la BCEAO arrétés
au 31 décembre 2001 sont réguliers et sinceres et refletent la situation financiere de la Banque, ainsi
que le résultat de ses opérations closes a la méme date.

Fait a Dakar, le 06 Juin 2002

pSTEVSSAN

Aziz DIEYE
Assacié-Directeur
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NOTES RELATIVES AUX ETATS FINANCIERS
DE LA BANQUE CENTRALE DES ETATS
DE L'AFRIQUE DE L'OUEST

Annexe aux comptes de l'exercice de douze mois
clos le 31 décembre 2001

Note 1 - Informations générales

La Banque Centrale des Etats'de 1'Afrique de 'Ouest, (BCEAQO), est un établissement
public international constitué entre les Etats Membres de 1'Union Monétaire Ouest Africaine
par le traité du 12 mai 1962, amendé le 14 novembre 1973. Son capital n'est pas divisé en ac-
tions, mais est détenu & parts égales par les huit Etats Membres.

La Banque Centrale comprend, outre le Siege et les Agences Principales installées
dans les Etats Membres, 15 Agences Auxiliaires et deux Représentations, respectivement a
Ouagadougou (aupres de la Commission de 1'Union Economique et Monétaire Ouest Africaine)
et Paris (aupres des Institutions Européennes de Coopération).

Elle est dirigée par le Gouverneur, Président du Conseil d' Administration de la BCEAO,
qui rend compte, selon les cas, au Conseil des Ministres ou a la Conférence des Chefs d'Etats
de 1'Union.

Les opérations de la BCEAO se rattachent a I'organisation et a la gestion du systeme
monétaire, bancaire et financier de I'Union Monétaire Ouest Africaine (UMOA).

Note 2 - Cadre comptable et présentation des états financiers
. Cadre comptable

Les opérations de la Banque Centrale sont exécutées et comptabilisées selon les regles
et usages commerciaux et bancaires, en conformité avec le Systéme Comptable Ouest Africain
(SYSCOA) et le Plan Comptable Bancaire en vigueur dans I'Union.

D'une maniére générale, les principes comptables de la Banque Centrale sont conformes
aux prescriptions des normes IAS. La BCEAO prévoit de respecter I'ensemble de ces normes,
dans la mesure ot elles sont applicables dans I'Union, au plus tard pour la cléture de 1'exer-
cice 2005.

. Présentation des états financiers

Les états financiers de la Banque Centrale des Etats de 1'Afrique de I'Ouest (BCEAQO)
ont été produits sur la base des cofits historiques. Ils sont libellés en Francs de la Communauté
Financiere Africaine ( Francs CFA), dont la parité fixe par rapport a I'euro est de :

1 euro=655,957 FCFA.

Ils sont présentés selon les formes généralement reconnues et acceptées par la com-
munauté financiére internationale, spécifiquement celles préconisées par la norme IAS 30 re-
lative aux informations & publier par les banques et établissements financiers.

11 convient de signaler que le tableau de flux de trésorerie qui est inclus dans les preé-
sents états financiers ne comporte pas de comparatif, s'agissant de la premiére année de
mise en ceuvre des normes de présentation IAS. Par ailleurs, ce tableau ne retrace que les mou-
vements des positions en devises, les flux en francs CFA n'ayant pas été retenus comme per-
tinents dans le cas de la BCEAO.

Les points particuliers pour lesquels les normes IAS n'ont pas été appliquées sont si-
gnalés dans les notes aux états financiers ci-apres.
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Note 3 - Principes comptables et méthodes d'évaluation

Les méthodes d'évaluation et de comptabilisation sont exposées ci-apres pour les prin-
cipales opérations de la Banque Centrale.

. Awvoirs en or

Le stock d'or détenu est évalué sur la base de la moyenne trimestrielle des cours de 'once
d'or a la Bourse de Londres. L'écart de réévaluation de I'or est directement comptabilisé
dans les comptes de réserves.

. Avoirs et dettes en monnaies étrangeéres

Une comptabilité séparée est tenue dans chacune des devises utilisées par la Banque
Centrale pour ses transactions. Les créances et les dettes libellées dans chaque devise sont
évaluées au cours du jour de cléture.

Les différences entre les montants résultant de I'évaluation des comptes de positions
de change et ceux inscrits dans les comptes de contre valeur de positions de change sont ins-

crits au compte de résultat, sauf en ce qui concerne les positions en droits de tirage spéciaux
(DTS).

Les différences de change résultant de la conversion des opérations libellées en droits
de tirage spéciaux sont inscrites dans des comptes d'ajustement au bilan. En cas de perte po-
tentielle, une provision est constituée a due concurrence.

. Titres de participation

Les titres de participation détenus par la Banque sont évalués a leur cott d'acquisi-
tion.

Lorsque la valeur inscrite au bilan est inférieure a la quote-part dans la situation
nette de la société émettrice, une provision est constituée.

. Stocks de monnaies et billets non émis

L'évaluation de ces stocks a la cloture de 'exercice est faite selon la méthode du cotit
moyen pondéré.

. Immobilisations corporelles et incorporelles

Les immobilisations sont évaluées a leur cotit d'acquisition. Les amortissements sont
calculés sur le mode linéaire, sur la base de la durée de vie estimée de I'immobilisation.

Les taux d'amortissement pratiqués sont les suivants :

Taux
terrains : Non amortissable
constructions : 5%
écart de réévaluation des immeubles : 5%
matériel et mobilier : 20a25%
matériel de transport : 33,3%
logiciels : 25%

. Norme IAS n°39 - instruments financiers : comptabilisation et évaluation

Cette norme n'a pas été mise en application pour l'exercice 2001. En tout état de cause,
son impact sur les états financiers devrait étre tres limité, la BCEAO ayant un recours extré-
mement limité aux nouveaux instruments financiers.
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Note 4 - Avoirs en or

31/12/01 31/12/00

e millions de francs
Or en dépét au Siege 24 795 22 685
OR détenu a la Banque de France 206 528 177 804
231 323 200 489

La variation notée au 31 décembre 2001 par rapport a l'exercice précédent résulte
d'une augmentation de la quantité d'or détenue par la Banque (+ 1 830 kgs) combinée avec
une hausse du cours moyen de I'once d'or (207 119 FCFA au 31 décembre 2001 contre 189
494 FCFA au 31 décembre 2000).

Note 5 - Fonds Monétaire International

31/12/01 31/12/00

en millions de francs
Position de réserve 26 994 27 351
DTS Détenus 7621 2072
34 615 29423

La position de réserve s'analyse comme suit :

31/12/01 31/12/00

eit millions de francs
Quotas FMI 800 561 815 149
FMI, Compte n°1 -776 888 =791 179
Tirages ordinaires 3321 3381
26 994 27 351

Note 6 - Avoirs en monnaies étrangeres

31/12/01 31/12/00

en millions de franes

Monnaies de la Zone Franc 2712934 2 239 268
Correspondant en dehors de la Zone Franc 148 282 59 256
Créances a rattacher (intéréts courus) 23 72

2861239 2298596

La BCEAO centralise et gere les réserves de change des Etats Membres de 'UMOA.
En vertu d'une convention signée le 04 décembre 1973 entre I'Etat Francais et la BCEAO, celle-
ci doit déposer en permanence sur le Compte d'Opérations ouvert auprés du Trésor un
montant en devises équivalent a 65% de ses avoirs extérieurs,

Au 31 décembre 2001, le montant ainsi déposé sur le Compte d'Opérations s'éleve a
2 636 946 millions de FCFA. Le reliquat des avoirs en monnaies étrangeres représente les de-
vises détenues par la BCEAO chez les correspondants étrangers, 1'Agence Monétaire de
I'"Afrique de I'Ouest et les placements a la BRI.
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Note 7 - Créances sur les banques et établissements financiers

31/12/01 31/12/00

en millions de francs

Effets pris en pension 25233 52 918
Créances consolidées banque 28773 52 530
Créances a rattacher (intéréts courus) 286 247

54 292 105 695

Les créances consolidées représentent des avances sur Titres d'Etat détenus par les
banques de Cote d'Ivoire. Ce montant s'élevait a 80 970 millions de FCFA au 31 décembre
1999,

Note 8 - Créances sur les trésors nationaux

31/12/01 31/12/00

e millions de fraics

Créances monétaires Trésors nationaux 415 987 365 583
Créances financiéres Trésors nationaux 128 698 146 124
544 685 511 707

Les créances monétaires sont constituées des avances a court terme accordées aux
Trésors Nationaux au titre du découvert en compte courant (article 14 des statuts de la
BCEAO).

Les créances financieres comprennent essentiellement :

- les créances sur positions extérieures débitrice des Etats (53 777 millions de FCFA) :
il s'agit des intéréts débiteurs résultant de la position moyenne négative des disponibilités
extérieures de certains Etats de 'UMOA ; ces intéréts ont été rééchelonnés ;

- les droits d'entrée dus par la Guinée-Bissau au titre de son adhésion a 'UMOA (60
352 millions de FCFA).

Note 9 - Opérations pour le compte des trésors nationaux

31/12/01 31/12/00

en millions de francs

Fonds Monétaire International 783 460 806 833

Concours Gouvernements étrangers
(dépots Koweit) 72716 70 320
856 176 877 153

Le poste FMI s'analyse comme suit :

31/12/01 31/12/00

e millions de francs

Recours aux crédits 3074 3074
Autres concours (FAS, FRPC) 775015 790 742
Réeévaluation 11/01/94 5371 13 017

783 460 806 833
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La Banque Centrale, en tant qu'agent financier des Etats de 'UMOA, recoit les tirages
effectués en devises au profit de ces Etats et s'engage a régler dans [a méme unité de compte
les échéances au FMI

La contre valeur en FCFA des tirages est reversée aux Etats bénéficiaires des concours,
avec qui la BCEAQ signe des conventions et établit des échéanciers en FCFA. La différence
entre les cours de tivage et de réglement (risque de change) est prise en charge par la Banque
Centrale.

Les obligations des Etats envers le FMI sont retracées au passif du bilan de la BCEAO.
Les écarts entre les montants figurant a I'actif et au passif s'expliquent par :

- les ajustements effectués en janvier 1994, apres la dévaluation du FCFA ;

- les conversions faites au moment de 'arrété des comptes du FMI chaque année au
mois d'avril.

Ces différences sont dans les comptes d'ajustements devises (FAS, FRPC et Recours).
Elles sont provisionnées lorsqu'eiles représentent des pertes potentielles.
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Note 10 - Titres de participation au 31/12/2001

en millions de francs

INSTITUTIONS CAPITAL
I BANQUE OUEST AFRICAINE DE DEVELOPPEMENT (BOAD) 18 000,0
(Réglement quote part BCEAO/BOAD) Togo 18 000,0
II COMPAGNIE INTERAFRICAINE DE BANQUE 2355,5
- Souscriptions libérées France 2 355,5
111 BANQUES DE DEVELOPPEMENT 3401,5
- Banque Nationale de Développement : B.N.D. Togo 613,0
- Banque Nationale de Développement : BN.D. Mali 600,0
- Banque Nationale de Développement : B.N.D. SA Mali 300,0
- Caisse Nationale du Commerce Agricole : CNCA  Burkina 400,0
- Caisse Nationale du Commerce Agricole : CNCA  Sénégal 345,0
- Crédit du Niger Niger 156,5
- Banque de 'Habitat  Sénégal 100,0
- AFREXIMBANK  Egypte 687,0
- SONIBANK  Niger 200,0
IV DIVERS 410,5
- Société des Mines de Guiro Burkina 400,0
- Caisse de Stabilisation & de Soutien
des Prix de Produits Agricoles Cote d'lvoire 0,0
- Société Nationale d'Etude & de
Promotion Industrielle : SONEPI Sénégal 10,0
- Société Immobiliére du Cap-Vert : SICAP Sénégal 0,5
- Actions CR.P. (Société Immobiliére en France) 0,0
V BANQUES & SOCIETES EN LIQUIDATION 3983,0
- BIDI Céte d'lvoire 261,3
-CCl Cote d’'lvoire 1 600,0
- BNDA Cote d'Ivoire 508,3
- BDRN Niger 10334
-BNDS Sénégal 150,0
- SOFISEDIT Sénégal 210,0
-SONAGA Séneégal 15,0
-SOSEPRA  Sénégal 5,0
-CNCA Togo 200,0
TOTAL 28 150,5
TITRES DE PARTICIPATION NON LIBERES
- AFREXIMBANK 1031,0
- QUOTE PART BCEAO / BOAD 143 600,0
TOTAL 144 631,0
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Notes 12 - Comptes d’ordre et divers
en millions de frances

31/12/01 31/12/00
Ajustements crédits FMI 137 787 173 061
Différence réévaluation actif 19 660 22203
Produits divers a encaisser 40 838 65 999
Stock matériel d’émission 5332 14 662
Valeurs a I'encaissement 20 350 24 605
Préts et avances au personnel 19423 19 546
Opérations a régulariser 868 481
Participations non libérées 144 631 147 431
Autres comptes d’ordre 27 472 21770

416 361 489 758

Le poste "Ajustements Crédits FMI" résulte essentiellement de la réévaluation au
30 avril du compte FRPC.,

La différence de réévaluation actif représente l'écart entre les soldes en DTS et en UCAQ
convertis aux cours de cloture, et les cofits historiques de ces positions de change. La perte
latente ainsi constatée sur les DTS a été intégralement provisionnée.

Les produits divers a encaisser correspondent au montant a recevoir au titre de la ga-
rantie de change au titre de I'exercice 2001. Ce montant est destiné a couvrir la BCEAO des
pertes résultant du placement en euros des avoirs en Compte d'Opérations, comparés a
leur équivalent en DTS.

Le stock de matériel d'émission concerne les billets et pieces non encore mis en cir-
culation au 31 décembre 2001. Il résulte d'un inventaire physique, suivi d'une valorisa-
tion au cotit moyen pondéré.

Les participations non libérées concernent la BOAD (143 600 millions de FCFA) et
Afreximbank (1 031 millions de FCFA). Le méme montant figure en compte d'ordre au
passif.

BILAN PASSIF

Note 13 - Billets et monnaies en circulation

31/12/01 31/12/00

en millions de francs

Billets en circulation 1777 019 1505 833
Monnaies en circulation 62 464 60 036
1839 483 1 565 869

Note 14 - Comptes courants créditeurs et dépots

31/12/01 31/12/00

ent millions de francs

Banques et institutions étrangéres 89 546 85196
Banques et institutions communes a I'Union 62 768 73 642
Banques inscrites dans les Etats 306 247 193 744
Etablissements financiers inscrits dans les Etats 930 1040
Trésors nationaux et autres comptables 327179 239 475
Autres comptes de dépéts 52 992 15494

839 662 608 591
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a) Banques et institutions étraigéres

Leurs soldes s'analysent comme suit :

Comptes courants ordinaires
FMI Compte n®2
Dépdts & échéance

Dettes rattachées (intéréts courus)

31/12/01 31/12/00
e neillions de francs

83 549 80137

36 39

5955 4 990

6 30

89 546 85 196

Le compte FMI n°2 concerne les Agences de la BCEAO. C'est un compte ordinaire des-
tiné a assurer le fonctionnement des services du FMI dans les pays de I'Union.

Les dépots a échéance concernent 'ABCA, 'ABAO, ' AMAO et la CEDEAQO.

b) Banqgues et institutions communes a U'Union

Comptes courants ordinaires

BOAD

Caisse retraite BCEAO et Régime Complémentaire
CRRAE : Remboursement prét BCEAO

Divers

Dettes rattachées (intéréts courus)

31/12/01 31/12/00
en millions de franes

18917 22571

30 472 36 754

9199 10 575

3 936 3413

35 206

209 123

62 768 73 642

¢) Bangues, Etablissements Financiers et Trésors Nationaux

Les montants inscrits & ces rubriques concernent principalement des comptes cou-

rants ordinaires.

d) Auttres comptes de dépdis

Dépdts FDS/ Particuliers
Dépdis divers

Fonds de Selidarité Africain
Divers

Dettes rattachées
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31/12/01 31/12/00
e millions de francs

3156 2562

42 475 5610

7278 7278

42 43

41 1

52992 15 494

134G



Les dépots de particuliers concernent les comptes des agents de la BCAEO a la Banque
Interne, tandis que les dép(")ts divers concernent des organismes et institutions non ban-
caires.

Le compte Fonds de Solidarité Africain est dormant depuis 1994. Ce fonds a été consti-
tué, sur instructions du Conseil des Ministres de 'UMOA, par des prélévements sur les
bénéfices successifs de la BCEAO, en vue de la création d'une banque supra nationale de so-
lidarité, conformément a une résolution de I'Organisation de I'Unité Africaine quin'a pas eu
de suite.

Note 15 - Transferts a exécuter

31/12/01 31/12/00

en millions de francs

Transferts UMOA-extérieur émis (231) 10315
Transferts extérieur-UMOA recus 6 295 15302
Dispositions intra-UMOA 3958 5 687
Dispositions internes 1215 1097

11 237 32401

1l s'agit de I'encours des transferts et dispositions a exécuter au 31 décembre 2001.

Note 16 - Engagements en monnaies étrangeres

31/12/01 31/12/00

ei millions de francs

Correspondants dans la Zone Franc 22 960 6099
Emprunts IDA 435 0
23 395 6 099

Le montant figurant dans la rubrique " Correspondants Zone Franc " correspond a une
opération comptabilisée en décembre 2001 par la BCEAO au crédit de la Banque de France,
et qui doit étre nivelée par le Compte d'Opérations a l'actif. Le Trésor Francais a comptabi-
lisé la transaction en janvier 2002,

Le montant de l'emprunt IDA correspond aux sommes décaissées par la Banque
Mondiale sur le financement mis en place dans le cadre du projet de Réforme des Systemes
et Moyens de Paiement.

Note 17 - Fonds Monétaire International

31/12/01 31/12/00

eir millions de francs

FMI Tirages ordinaires 3321 3 381

DTS alloués 110 960 112 982

Autres concours FMI (FAS, FRPC) 912 988 973 554
1027 269 1089917

Les commentaires sur le FMI ont été développés dans la note n®9 ci-dessus.
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Note 18 - Capital et réserves
31/12/01 31/12/00

en millions de francs

Capital appelé 134120 134120
Prime de fusion 43 587 43 587
Réserve statutaire 50 521 45 873
Réserve générale 24799 19 405
Réserve spéciale Réévaluation 11/01/94 18 900 18 900
Réserve spéciale Réévaluation or 11/01/94 63 366 63 366
Ecart de réévaluation immeubles 106 584 106 584
Réserve / Risques de financement 19 584 22 837
Ecart spécial de réévaluation or 19 150 0
Report a nouveau 369 893 269 893

850 504 824 565

Note 19 - Provisions pour risques

31/12/01 31/12/00

e millions de francs

Provisions pour risques 2:553 5652
Provision ajustement FMI 21 682 23 394
Provision pour dépréciation des comptes actif 13 893 13 919
Provision pour engagement de retraite 21490 21 043

62218 63908

Les comptes de capitaux propres ci-dessus ne tiennent pas compte de la répartition du
résultat de la Banque Centrale au 31 décembre 2001.

Note 20 - Résultat
31/12/01 31/12/00
ent niillions de francs

Résullat en attente d’affectation 35 551 30 991

Note 21 - Comptes d’ordre et divers

31/12/01 31/12/00

en niillions de francs

Ajustement comptes FMI 4 066 2086
Valeurs a I"encaissement non disponible 20 581 25 080
Fonds de réévaluation devises 149 402 134 702
Fonds de financement actions communautaires 30 059 30 059
Fonds d’action spécifique 15781 - 15683
Structure commune de solidarité 16 000 8 000
Fonds pour risques bancairves généraux 48 000 40 000
Créditeurs divers Etats 12172 11 144
Opérations a régulariser passif 6908 5 364
Participation capital non appelé 144 940 147 669
Autres comptes d’ordre passif 20 522 27 562

468 431 447 349
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Le Fonds de réévaluation des devises a été doté par décision du Conseil des Ministres
du 02 juillet 1998. 11 est destiné a la couverture du risque de change encouru par la Banque
Centrale.

Le Fonds pour risques bancaires généraux a été doté par débit du compte de résultat.

Dans les deux cas, la pratique adoptée differe de celle préconisée par les normes [AS
qui consistent a doter de tels fonds par affectation du résultat de l'exercice. Cependant,
compte tenu de la structure de l'actionnariat de la Banque Centrale, la méthode adoptée par
la BCEAQ offre toute la transparence requise en ce qui concerne les états financiers. Elle ne
lése aucun Etat Membre en termes de distribution de dividendes et elle a I'avantage d'assurer
une certaine souplesse dans la gestion de I'Institution.

Le capital non appelé des participations a fait I'objet d'un commentaire dans la note
n°12 ci-dessus relative aux "Comptes d'ordre et divers - Actif".

COMPTES DE RESULTATS
Note 22 - Revenus d'intéréts

Les réserves de change officielles de huit Etats membres sont gérées par la Banque
Centrale.

Les produits d'intéréts sont essentiellement constitués :

- de la rémunération des avoirs extérieurs logés dans le Compte d'Opérations, tenu en
euros, ouvert dans les livres du Trésor francais en vertu de la Convention de Compte
d'Opérations ;

- du résultat positif de la garantie de ces avoirs calculé en fonction de la variation du
DTS par rapport a l'euro ;

- du placement de la trésorerie de la Banque Centrale aupres de la BRI notamment ;

- les intéréts acquis sur les DTS détenus.

Les charges incluent :
- les intéréts servis aux dépots (Trésors Nationaux, Banques, Autres Organismes) ;
- les intéréts et agios versés au FMI ;

- les charges financieres payées aux correspondants étrangers.
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Ces revenus peuvent s'analyser comme suit :

en millions de francs

31/12/01 31/12/00

I- PRODUITS D'INTERETS 182 382 187 002
PRODUITS SUR LES AVOIRS EXTERIEURS169 991 171 316
- Compte d'Opérations 118 484 84 947
- Garantie de change 40 625 05 801
- Avoirs en Devises 10 882 20 509
Produits en D.T.S. 639 722
Produits en autres devises 10 243 19 786
PRODUITS DES OPERATIONS DE CREDIT12 391 15 686
- Refinancement 1452 2126
- Titrisation 635 1166
- Découvert du Trésor 8 610 10 633
- Intéréts dépassement Concours Trésor 267 474
- Intéréts solde débiteur Banques et Etablissements financiers 3 4
- Intéréts solde débiteur Créances gelées & consolidées 307 314
- Produits sur avances Titres d'Etat 715 699
- Commissions sur marché monétaire 0 0
- Pénalités sur réserves obligatoires 402 271
II - CHARGES D'INTERETS 12 441 14 383
- Intéréts versés aux Trésors Nationaux 5555 5817
- Banques Marché monélaire 0 0
- Autres organismes 2918 4 401
- Intéréts s/ Titres d'Etat 3409 4165
- Intéréts Bons BCEAO émis 559 0
11T - RESULTAT NET D'INTERETS (I - II) 169 941 172 619

Note 23 - Revenus de change

La physionomie du résultat de change est comme suit :
31/12/01 31/12/00

en millions de francs

A- GAINS DE CHANGE 1498 3416
- Gains de Change en DTS 220 68
- Gains de Change en Autres Devises 122 74
- Gains de Réévaluation 1156 3274
B - PERTES DE CHANGE 26 574 17 029
- Pertes de change FMI 18 819 14 243
- Pertes de change autres correspondants 103 111
- Pertes de réévaluation autres correspondants 7632 2676
C - RESULTAT DE CHANGE (A - B) -24 230 -13 613

Note 24 - Commissions versées
31/12/01 31/12/00

en niillions de francs

- Commissions percues 0 0
- Commiissions versées au FMI 4 229 4 828
- Cominissions versées aux autres correspondants 31 254
RESULTATS DES COMMISSIONS (4 260) (5082)
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Note 25 - Détermination du résultat net

31/12/01 31/12/00

en millions de francs

PRODUIT NET BANCAIRE 140 605 153924
+ AUTRES PRODUITS ORDINAIRES 1338 1335
. Produits divers 896 718
. Recettes en atténuation des dépenses 442 617
- AUTRES CHARGES ORDINAIRES -8 -3
- ENTRETIEN DE LA CIRCULATION -14 031 -14145
- FRAIS GENERAUX - 55479 - 51 601
= RESULTAT BRUT D'EXPLOITATION 72425 89 510
- DOTATIONS NETTES - 32875 -58 843
. Dotations anx mmortissements 12 818 11 882
. Dotations aux provisions 25 721 49 154
. Reprises sur provisions - 5664 -2193
= RESULTAT D'EXPLOITATION (RE) 39550 30 667
PRODUITS HORS EXPLOITATION (A) 7 291 1622
. Profits s/Exercices antérieurs 7 005 804
. Profits exceptionnels 286 819
CHARGES HORS EXPLOITATION (B) 11 290 1299
. Depenses s/Exercices antérienrs 11 085 876
. Charges exceptionnelles 205 423
RESULTAT HORS EXPLOITATION = (A) + (B)= (HE) -3999 324
RESULTAT NET= (RE) + (HE) 35 551 30991

Les frais généraux peuvent s'analyser comme suit (en millions de FCFA) :

31/12/01 31/12//00

Dépenses des organes de I'UMOA 658 609
Dépenses du personnel 39 943 37919
Impots et taxes non recouvrables 33 26
Travaux et services extérieurs 8690 7 581
Transports et déplacement 2971 2:515
Frais divers de gestion 2919 2943
Frais de représentation 2 665 178
FRAIS GENERAUX 55 479 51601

Note 26 - Autres documents a fournir par la BCEAO dans le cadre
de la norme IAS 30 (états a fournir par les banques)

S'agissant de la premiere année de présentation des états financiers selon les normes
[AS, certaines contraintes n'ont pas pu étre respectées dans l'immédiat, car elles nécessitent
une organisation spécifique de l'information.
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Engagements hors bilan

Les engagements hors bilan de la BCEAO sont tenus :
- au Sieége en ce qui concerne la Salle des Marchés principalement ;
- dans les Agences pour les opérations avec le FMI et les opérations sur titres.

A l'heure actuelle, le suivi de ces engagements se fait de facon extra-comptable et ne
fait pas I'objet d'une centralisation. Avec la mise en place du nouveau systéme d'informa-
tion, les engagements hors bilan feront 'objet d'une comptabilité & part entiere.

Au 31 décembre 2001, des contrats de change étaient en cours (en millions de FCFA) :

- Engagements recus : Billets EURO a recevoir 4.936
- Engagements donnés USD a livrer 3.252

Procés et litiges

Tous les proces et litiges susceptibles d'affecter la position financiére de la Banque ont
¢té provisionnés.,

Activités de fiducie

LLa Banque est I'agent financier des Etats membres vis-a-vis du FMI. Dans ce cadre, 'exé-
cution des opérations financiéres se traduit par des engagements vis-a-vis du FMI (note 17)

et des créances sur les Trésors Publics (note 9). La Banque supporte les risques de change
liés a l'exécution des opérations en DTS.

Note 27 - Autres documents a fournir par la BCEAQO dans le cadre de la norme [IAS 32
(instruments financiers)

Risque de crédit

Les concours consentis par la BCEAO aux établissements de crédit sont garantis par
des effets et par les Etats membres (article 68 des statuts de la BCEAQO).

Risque de liquuditeé

L'organisation comptable actuelle de la Banque ne permet pas de répartir dans des dé-
lais raisonnables les actifs et les passifs par échéance selon les plages de durée préconisées
par les standards IAS. -

Risque de change

Le tableau retracant l'exposition de la Banque Centrale au risque de change est pré-
senté dans le tableau ci-apres, par devise.

Juste valeur des instruments financiers
La juste valeur d'un instrument financier (avoirs, créances, actifs financiers, dettes) est
mesurée par :

- le prix du marché, si I'instrument est négocié sur un marché organisé ;
- le cotit de remplacement pour les préts et emprunts ;
- un modele d'estimation pour tout autre instrument.

En l'absence de marchés organisés concernant la plupart des actifs et passifs financiers
de la BCEAQO, les valeurs comptables figurant au bilan correspondent aux cofits de rem-
placement, et refletent donc la juste valeur de ces éléments, sauf pour les participations, qui
sont relatives a des sociétés non cotées et pour lesquelles un modeéle d'estimation n'est pas
disponible.
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ANALYSE DE POSITION PAR DEVISE

en millions de francs

EURO usD DTS AUTRES CFA TOTAL
DEVISES
ACTIF
AVOIRS EN OR 231323 231 323
FONDS MONETAIRE INTERNATIONAL 34 615 34615
CREANCES EN MONNAIES ETRANGERES 2645697 130 602 84 940 2861239
" CREANCES SUR LES ETABLISSEMENTS
DE CREDIT 43189 43189
CREANCES SUR LES ETABLISSENENTS
FINANCIERS 11103 11103
CREANCES/TRESORS NATIONAUX 544 685 | 544 0685
OPERATIONS P/C TRESORS NATIONAUX 856 176 856 176
IMMOBILISATIONS 686 158373 | 159059
ACTIF DIVERS 2 60 22 416 277 | 416 361
TOTAL 20645699 | 362671 | 890791 84962 | 1173627 | 5157 750
PASSIF
BILLETS ET MONNAIES EN CIRCULATION 1 839483 | 1839 463
CPTES COURANTS CREDITEURS ET DEPOTS 2817 35 2729 834 081 838823
TRANSFERTS A EXECUTER 11 237 11 237
ENGAGEMENTS EN MONNAIES
ETRANGERES 22960 435 23396
FONDS MONETAIRE INTERNATIONAL 1027 269 1027 270
PASSIT DIVERS 25 748 442 683 | 468 432
TOTAL 22960 2817 |1053 487 2729 | 3127484 | 4209477
POSITION NETTE 2622739| 359 854 |(162 696) 82233 |(1953 857)| 948273
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BILAN DE LA BANQUE CENTRALE DES ETATS DE L’AFRIQUE DE L'OUEST

Exercice : 01 janvier au 31 décembre 2001

en willions de francs

ACTIF Notes 31/12/2001 31/12/2000
AVOIRS EN OR (4) 231323 200 489
FONDS MONETAIRE INTERNATIONAL (5) 34 615 29 423
AVOIRS EN MONNAIES ETRANGERES (6) 2 861239 2298 596
CREANCES/ BANQUES ET ETABLISSEMENTS FINAN. (7) 54 292 105 695
CREANCES/TRESORS NATIONAUX (8) 544 685 511 707
OPERAT® P/C TRESORS NATIONAUX (9) 856 176 877153
PARTICIPATIONS (10) 21245 18 445
IMMOBILISATIONS (11) 137 814 138 423
COMPTES D'ORDRE ET DIVERS {13 416 361 489 758
TOTAL ACTIF 5157 750 4669 689
PASSIF

BILLETS ET MONNAIES EN CIRCULATION (13) 1839483 1565 869
CPTES COURANTS CREDITEURS ET DEPOTS (14) 839 662 608 591
TRANSFERTS A EXECUTER (15) 11 237 32 401
ENGAGEMENTS EN MONNAIES ETRANGERES (16) 23395 6099
FONDS MONETAIRE INTERNATIONAL (17) 1027 269 1089917
CAPITAL ET RESERVES (18) 850 504 824 565
PROVISIONS POUR RISQUES (19) 62218 63 908
RESULTAT (20) 35551 30990
COMPTES D'ORDRE ET DIVERS (21) 468 431 447 349
TOTAL PASSIF 5157 750 4669 689

N.B. : Les notes annexes font partie intégrante des élats financiers.
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COMPTES DE PERTES & PROFITS
au 31 décembre 2001

ei millions de francs

NOTES | 31/12/2001 | 31/12/2000

1 - PRODUITS D'INTERETS 182383 187 002
2- CHARGES D'INTERETS 12 442 14 383
3 - RESULTAT NET D'INTERETS (1-2) (22) 169 941 172 619
4 - GAINS DE CHANGE 1498 3416
5- PERTES DE CHANGE 26 574 17 029
6- RESULTAT DE CHANGE (4 - 5) (23) -25 076 -13 613
7 - PRODUITS DES COMMISSIONS 0 0
8 - CHARGES DES COMMISSIONS 4260 5082
9- RESULTAT DES COMMISSIONS (7 - 8) (24) - 4260 - 5082
10 - PRODUIT NET BANCAIRE (3 +6 +9) 140 605 153 924
11 - AUTRES PRODUITS ORDINAIRES 1338 1335
12 - AUTRES CHARGES ORDINAIRES 8 3
13 - ENTRETIEN DE LA CIRCULATION FIDUCIAIRE 14 031 14 145
14 - FRAIS GENERAUX 55 479 51 601

15 - RESULTAT BRUT D'EXPLOITATION

(10+11+12-13-14) 72 425 89 510
16 - DOTATIONS NETTES 32 875 58 843
17- RESULTAT D'EXPLOITATION (15-106) 39550 30 667
18 - PRODUITS HORS EXPLOITATION 7291 1622
19- CHARGES HORS EXPLOITATION 11 290 1299
20 - RESULTAT HORS EXPLOITATION -3999 324
RESULTAT NET (17 +20) (25) 35 551 30991

N.B. : Les notes annexes font partie intégrante des états financiers.
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ETAT DES VARIATIONS DE CAPITAUX PROPRES
au 31 décembre 2001

en millions de francs

CAPITAL APPELE EN FIN D'EXERCICE 2000 134121
Augmentation de capital -
Libération de capital sur souscription antérieure .

CAPITAL APPELE EN FIN D'EXERCICE 2001 134121

PRIME DE FUSION EN FIN D'EXERCICE 2000 43 587
Affectation de la prime de fusion -

Prime de fusion de l'exercice -

PRIME DE FUSION EN FIN D'EXERCICE 2001 43 587
RESERVES EN FIN DEXERCICE 2000 276 964
Réserves statutaires 4 648
Réserves générales 5395
Réserves spéciales réévaluation or _ e 19150

Réserves spéciales réévaluation du 11 janvier 1994 -
Réserves sur risques de refinancement 3254
Ecart de réévaluation des immeubles -

RESERVES EN FIN D'EXERCICE 2001 302 903

REPORT A NOUVEAU EN FIN D'EXERCICE 2000 369 893
Affectation du report a nouveau -
Augmentation du report a nouveau -

REPORT A NOUVEAU EN FIN D'EXERCICE 2001 369 893

FONDS PROPRES EN FIN D'EXERCICE 2001 850 504

N.B. : Les notes annexes font partie intégrante des états financiers.
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TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE

31 décembre 2001

en millions de francs

Flux de trésorerie provenant des activités d'exploitation
+ Intéréts & commissions pergus :
- Intéréts commissions versés
- Recouvrement de créances antérieurement passées en pertes
- Sommes versées aux fournisseurs & au personnel

- Dotations aux amortissements & aux provisions

+ Bénéfice d'exploitation avant variation des actifs d'exploitation (A)

(Augmentation) ou diminution des actifs d'exploitation (B)
- Avoirs en or

+ Position de réserve

- DTS détenus

+ Créances sur les Etablissements de crédit

- Créances sur les Trésors nationaux

+ Créances FMI pour le compte des Etats

+ Autres créances d'exploitation

Augmentation ou (diminution) des passifs d'exploitation (C)

+ Billets & monnaies émis

+ Comptes courants & dépdts

- Transferts & exécuter

- Dettes FMI pour le compte des Etats

- Autres dettes d'exploitation

+ Flux de trésorerie net provenant des activités d'exploitation (A+B+C)

Flux de trésorerie provenant des activités d'investissement
- Acquisition d'immobilisations
+ Produits de cession d'éléments d'actifs
+ Dividendes regus
- Flux de trésorerie net provenant des activités d'investissement
Flux de trésorerie provenant des activités de financement
+ Réserve statutaire
+ Réserve générale
+ Réserve de réévaluation Or
+ Réserve de prévention pour risques de refinanement
- Dividendes versés aux Etats

- Commissions versées aux Etats

+ Flux de trésorerie net provenant des activités de financement

= Accroissement net des liquidités
+ Liquidités a l'ouverture de l'exercice

= Liquidités a la cléture de I'exercice

197 943
(54 574)

(5 665)
(69 510)
(38 539)

29 655
76 770
(30 835)
357

(5 549)
51 403
(32 978)
20977
73 397
441 956
273 614
231 071
(21164)
(62 648)
21083
548 382

(4 016)
19
213

(3784)

4649
5395
19150
3253
(12 000)
(2.401)

18 045

562 643
2298 597

2861 240

Source : balance du 29 mai 2002
N.B. : Les notes annexes font partie intégrante des états financiers.
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POSITION NETTE DES ETATS DE L'UNION VIS-A-VIS DU F.M.L

“a s 31 décembre
1997 1998 1999 2000 2001
Millions de D.T.S.
U.M.O.A. - Position globale
Département des D.TSS. N - Allocations 118,6 1186 1186 1186 118,6
| - Disponibilités 2,3 1,3 6,7 2.2 8.4
- Quote-part 6286 6286 8558 8558 8558
- Positions de réserve 28,5 28,5 287 28,7 28,8
Département général - - Encours des tirages 26,3 53 2.1 3.5
dont : . Tranches de crédits 26,3 53 21 3.5
;. . Acces élargi B - - - -
Facilité Réduct. Pauvr. et Croiss. - Encours des préts 816,8 1014,0 10300 9993 9629
Facilité d'Ajust. Structurel - Encours des préts 75,5 54,0 36,0 228 13,2
Bénin
— b BT - Allocations 9,4 9,4 94 9.4 9.4
SRR Bl - Disponibilités 0.1 - 02 01 03
, . - Quote-part 45,3 453 61,9 619 619
Département général —
- Positions de réserve 272 2.2 22 2,2 2,2
Facilité Réduct. Pauvr. et Croiss. - Encours des préts 53,9 53,5 58,1 58,7 58,7
Facilité d'Ajust. Structurel - Encours des préts 16,4 12,9 9.0 57 25
Burkina
8o b s 8 {— Allocations 9.4 9.4 9.4 9.4 9,4
s e ~ Disponibilités 16 05 05 03 07
Dipaiterient des DTS: {- Quote-part 44,2 442 60,2 60,2 60,2
- Positions de réserve 7,2 7.2 T2 7.2 7.2
Facilité Réduct. Pauvr. et Croiss. - Encours des préts 48,3 61,1 721 74,4 84,5
Facilité d'Ajust. Structurel - Encours des préts 20,2 18,5 15,8 1,7 8.2
Source : Fonds Monétaire International.
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POSITION NETTE DES ETATS DE L'UNION VIS-A-VIS DU F.M.1.

31 décembre !
1997 1998 1989 2000 2001

Millions de D.T.S.

Céte d'lvoire N
- Allocati , , : ,
Département des D.T.S. [ - Allocations 378 37,8 37,8 37,8 37,8
- |- Disponibilités - 0,1 2,5 1,0 0.6
- Quote-part 238,2 2382 i 3252 3252 3252 I
fipaament alndrai B s Posmo_n_s de réserve 0,2 0.2 0,2 0,2 0.3
- Recours au credit du Fonds - - - - = 1]
| dont : . Acces élargi - - - - -
l Facilité Réduct. Pauvr. et Croiss. - Encours des préts 333,56 457,3 4514 4216 3692

Guinée-Bissau

{- Allocations - 1.2 12 1,2 1.2 1.2
Département des D-TS. | “niponibilités 0,1 - o1 - 02
- Quote-part 105 105 142 142 142

- Positions de réserve - = a & a

Département général

- Recours au crédit du Fonds - - 2 3,5
dont : .Tranches de crédits - - 24 3.5 -
Facilité Réduct. Pauvr. et Croiss. - Encours des préts 8,1 10,56 10,5 9.8 9.8 |
Facilité d'Ajust. Structurel - Encours des préts 0,9 0,5 - - |l
Mali ] -
% i 1
Département des D.TS. { Ai?ocallons 159 159 15,9 59 15,9
| - Disponibilités 0,1 0,1 0.4 0.1 0.3 I
Dipadement glndcdl {- Quote-part 689 68,9 933 933 933
- Positions de réserve 8,7 8,7 8.8 88 88
_Facilité Réduct. Pauvr. et Croiss.' - Encours des préts 98,6 119,2 1328 130,2 1335

Facilité d'Ajust. Structurel - Encours des préts ' 198 13,2 8,1 4.6 2.5
Source : Fonds Moné&taire International. '
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POSITION NETTE DES ETATS DE L'UNION VIS-A-VIS DU F.M.L

- B 31 décembre
— 1997 1998 1999 2000 2001
| Millions de D.T.S.
Niger
Département des D.T.S. _| - Allocations 9.4 9,4 9.4 94 94
| - Disponibilités - 0,1 1,0 0,2
- Quote-part 48,3 48,3 65,8 65,8 65,8
s - Positions de réserve 8,6 8,6 8,6 86 8,6
Département général B
- Recours au crédit du Fonds 7.0 1,4
|_ dont : Tranches de crédits 70 14 S
| Faciité Réduct. Pauvr. et Croiss. - Encours des préts 262 518 496 568 643
Facilité d'Ajust. Structurel - Encours des préts 2,2 09
__Sénégal
- Allocations 245 245 24,5 245 245
Département des D.T.S. —f—_— =
| - Disponibilités 0,4 0,4 1,8 0,7 59
"~ Quote-part 118,9 1189 1618 161,8 1618
- Positions de réserve 13 1.3 14 1,4 1.4
Département général = :
-_Recours au crédit du Fonds 19,3 39
_ik dont : .Tranches de crédits 19,3 3,9
Facilité Réduct. Pauvr. et Croiss. - Encours des préts 191,9 2003 1962 1945 1976
Facilité d'Ajust. Structurel - Encours des préts _ 70 36 19 0,8
Togo
i A {-Allocations 1,0 11,0 10 10 110
artement des D.T.S.
e - Disponibilités - 0,1 0,2 0,2
Dépearament ghnésal _[ Quote-part 543 543 734 734 734
I - Positions de réserve 0,3 0,3 0,3 03 0,3
Facilité Réduct. Pauvr. et Croiss. - Encours des préts 56,3 60,3 59,3 533 453
Facilité d'Ajust. Structurel - Encours des préts 9,0 4.4 1.2
Source : Fonds Monétaire International.
M.B. : La Facilité pour la Réduclion de la Pauvreté et la Croissance a remplacé, le 22 novembre 1999, la Facilité d'Ajustement
Structurel Renforcée.
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U.M.O.A. - COMMERCIALISATION DES PRINCIPAUX PRODUITS AGRICOLES D'EXPORTATION

1995-1996  1996-1997  1997-1998  1998-1999  1999-2000 2000-2001
L - - Tonnes
" BENIN o
Arachides 57 570 65 532 102 341 98 897 100 883 121 159
Coton graine 349 620 348 793 359 161 335 057 362 170 336 559
Karité - - - - - -
Régimes de palme - - - - 59 964 -
Palmistes - - - 9 094 11 048 -
—SORINA— - — & —_—
Arachides 213 300 223 800 151 100 214 807 282 754 169 146
Coton graine 150 892 214 305 338 141 284 388 270 000 275 845
Karité 75700 - ) 43 000 45 000 45 000
Sésame = 7 761 13 251 7 523 12 994 12 601 »
COTE D'IVOIRE
Café 176 063 322735 310 980 130 089 379 098 301 127
Cacao 1264831 1129954 1090304 1175390 1412442 1212427
Coton graine 221 785 265 145 337 097 360 809 398 723 287 000
Régime de palme . = - 1242135 1118307 967 765
Palmistes T = : - 43796 40 307 34 027
Caoutchouc 90 500 107 600 108 640 115 205 95 207 88 090
Canne a sucre - - - - - -
Tabac 214 255 . . = 4
Bananes(2) 209 330 199 026 216 517 245 852 242 839 224 370
Ananas(2) 190 210 180 083 137 254 221 760 193 719 199 376
Bois en grume (1) 286 187 124 115 204 147
Bois débité (1) 375 387 412 375 378 411
GUINEE-BISSAU
Arachides 15 810 15 820 16 943 - - -
" Noix de cajou 29 007 38 580 60 984 51227 67 253 76 871
Palmistes 1786 252 - - - -
Coton 784 520 1 300 1 000 - 1000
MALI
Arachides 155 541 132 788 142 887 150 620 158 352 166 270
Coton graine 405 939 470 129 538 312 518 752 459 123 242 776
Karité = = = - = -
Tabac 618 667 659 648 - -
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U.M.O.A. - COMMERCIALISATION DES PRINCIPAUX PRODUITS AGRICOLES D'EXPORTATION (suite)

1995-1996  1996-1997  1997-1998  1998-1999  1999-2000 2000-2001

| Tonnes
NIGER
Arachides 102 600 196 000 87 900 99 000 112100 154 800
Coton graine 14 000 10 370 - 6 100 3 321 5200
SENEGAL -
Arachides 337 800 148 600 239 414 319 745 551364 579 877
Coton graine 31 364 38 399 41000 11 629 14 617 20 401
Tomate industrielle 13 100 3 400 21 000 26 080 31276 62 000
TOGO
- Café 6 500 22 400 10 300 19 300 16 746 12 596
" Cacao 6 000 14 200 5 600 7743 7 046 12 596
Coton graine 102 100 146 400 176 200 187 700 175 100 47 220
Arachides 35 100 55 400 34 200 27 200 35 400 26 000
Karité 3704 - - - - -
Régime de palme - - - - - -
Palmistes 17 000 - 18 000 19 200 20 300 21 500 -
UMOA -
Cacao 1270831 1144154 1095904 1183133 1419485 1217528
Café 182 563 345 135 321 280 149389 395844 313723
Coton graine 1276484 1494051 1791211 1705435 1683054 1223222
Régime de palme o - - 1242 135 1178 271 967 765
Palmistes 18 786 18 252 19 200 73 190 72 855 34 027
Karité 79 404 < " 43 000 45 000 §
Sésame 7 761 13 251 7 523 12 994 12 601 !
Arachides 917 721 837 940 757 842 910269 1240853 1217 252
Caoutchouc 90 500 107 600 108 640 115 205 95 207 88 090
Tabac 618 667 659 648 2 :
Bananes (2) 209 330 199 026 216 517 245 852 242839 224 370
Ananas (2) 190 210 180 083 137 254 221 760 193719 199 376
Bois en grume (1) 286 187 124 115 204 147
 Bois débité (1) 375 387 412 375 378 411
Canne a sucre - - - - - -
Tomate industrielle 13 100 3 400 21 000 26 080 31276 62 000
Noix de cajou 29 007 38 580_ 60 984 51 227 67 253 76 871

(1) : milliers de m3.

(2) : exportations.

Sources : Organismes nationaux de commercialisation.
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U.M.O.A. - PRODUCTION DES PRINCIPALES CULTURES VIVRIERES

1995-1996  1996-1997  1997-1988  1998-1989  1999-2000 2000-2001

Milliers de tonnes

BENIN

Mais 432,1 555,8 701,0 662,2 783,0 750,4
Mil et sorgho 108,5 134,56 147,0 167,9 156,0 191,6
Riz paddy 14,8 22,3 26,9 35,6 34,0 52,5
Igname 1400,0 1346,1 14077 15837 1 647,0 1742,0
Manioc 13426 1 456,6 1918,4 1989,0 2 113,0 2 350,2
Haricot et niébé 52,4 61,0 73,7 75,5 74,2 85,6_
BURKINA

Mais 212,5 293,7 331,5 3778 468,9 423,9
Mil et sorgho 1999,9 2 065,5 1679,7 21756 21234 1742,7
Riz paddy 84,0 111,8 98,6 89,0 94,2 103,1
COTE D'IVOIRE

Mais 569,0 5121 766,0 795,5 846,1 854,5
Riz paddy 833,0 789,7 749.4 779,8 884,0 1043,1
Mil et sorgho 78,4 74.4 72,6 76,5 - -
Igname 2924,0 2 684,2 2 806,6 2 888,6 2 875,0 3 105,0
Manioc 1 356,0 12204 12274 12875 1129,2 1309,2
Banane plantain 1653,0 1553,8 1701,9 17397 2 053,6 1745,5

GUINEE-BISSAU

Riz paddy 133,3 135,5 99,4 87,2 80,3 104,1
Mais - - 25,7 9,7 27,8 25,7
Mil et sorgho - - 47,1 34,4 31,6 36,3
MALI

Mais 2433 266,6 316,2 393,0 619,9 214,6
Mil et sorgho 1275,3 11512 1081,0 14140 1507,7 1323,8
Riz paddy 416,4 552,6 518,7 717,9 7271 742,6
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U.M.O.A. - PRODUCTION DES PRINCIPALES CULTURES VIVRIERES (suite)

1995-1996  1996-1997  1997-1998  1998-1999  1999-2000 2000-2001
Milliers de fonnes
NIGER
Haricot et niébé 184,1 380,0 324,0 569,0 419,9 420,0
Mil et sorgho 23064 - 5 570,3_ 18444 29075 27983 22481
Riz paddy 51,0 52,5 43,6 59,0 60,5 _76.4
SENEGAL
Mals 106,5 88,6 60,3 44.3 66,1 78,6
Mil et sorgho 7941 734,4 544,8 561,0 8224 7440
' Riz paddy 155,2 1488 1737 123,5 364,0 2023
Manioc 55,5 _37_,0 46,6 65,6 104,0 132,9
Haricot et niebé 41,9 20,6 19,3 40,6 68,0 4?.;
Pastéques 232,0 219,5 2613 274,5 260,2 110,5
TOGO
_Ma'l's 290,4 387,6 4522 350,5 493,6 482.1_I
Mil et sorgho 246,5 21_1,0 _200,5 _177,3 181,0 192,8
Riz paddy 51,2 76,5 86,2 86,7 81,1 62,3
Igname 530,5 604,7 683,0 696,1 665,6 563,3
Manioc 602,2 548,3 5958 5794 694,0 700,7
I Han’cc;el niébé 29,0 42,6 46,7 32,7 45,4 41,8
UMOA :
Mai's 1853,8 2104,4 26529 2 633,0 33054 _-
Mil et sorgho 6810,1 6 641,3 56171 75141 7 620,5
Riz paddy 17389 1889,7 17986,5 1978,6 23252 -
Igname 4 854,5 4 635,0 4 897,3 5_168.4 5_1 87,6 5410,3
Manioc N N 3 ;56_3 32623 37882 39215 4 040,2 44936
Banane plantain 1653,0 1 553,8 17019 1739,7 20536 1 7?,5_
Haricot et niébé 3074 504,2 463,8 717,8 607,5 5947
| Pastéques 232,0 219,5 261,3 274,5 260,2 110,5

Source : Ministéres de I'Agriculture des Etats.
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U.M.O.A. - ELEVAGE ET PECHE

Pays / Produits 1996 1997 1998 1999 2000 2001

Milliers de tétes

ELEVAGE
BENIN
Bovins 1350 1345 1402 1463 1487 1536
Qvins et caprins 1607 1721 1 755 1791 1898 1958
Porcins 581 234 234 234 297 311
Volaile 9 194 9 451 9716 9 988 10268 10524
BURKINA

| Bovins 4 433 4522 4612 4704 4798 4 900
Ovins et caprins 13 709 14 121 14 544 14 981 15429 15900
Porcins 515 587 598 610 622 -
Volaille 19 920 20 518 21133 21 767 22460 23100
Asins ) 463 472 482 491 501 .
Equins 24 24 24 24 24 -
Camelins 14 14 14 14 14 5

COTE D'IVOIRE (1)

Bovins 20 818 21 367 21944 22 524 23126 .
Ovins et caprins 8502 6 664 6 831 7 004 7179 -
Porcins 6 491 4985 5125 5 363 5 402 .
Volaille 23 036 23 431 22 916 22 739 22 841 .

GUINEE-BISSAU

Bovins 2199 2 858 3344 3912 4 577 5 356
Ovins et caprins 536 696 814 953 1115 1304
Volaille 928 1206 1483 1825 2244 2 760
MALI

Asins - _— 670 - - -
Bovins 5 879 6 056 6 240 6 833 7 434 7 690
Ovins et caprins 13 838 14 530 15 226 18 560 21 962 22272
Porcins - - 65 - - -
Equins - - 150 - = -
Volaille = . - = e - = -
Camelins - - - 414 - - -

A.19



U.M.O.A. - ELEVAGE ET PECHE (suite)

Pays / Produits 1996 1997 1998 1999 2000 2001
Milliers de tétes
NIGER
Bovins 2142 3209 3273 3339 3 406 3474
Ovins et caprins 10 267 14 011 14 391 14 782 15 184 16 697
' SENEGAL
Bovins 2870 2898 2912 2 927 2986 3227
Ovins et caprins 7 485 7776 8 048 8 297 8 421 8 673
Porcins 171 191 214 240 269 280
Equins 793 819 836 823 870 891
Volaille 16 882 18 081 20 342 22 987 26 090 28 000
TOGO
Bovins 274 206 223 231 246 262
Ovins et caprins 2742 1 598 1850 2072 2 205 2 347
Porcins 294 360 320 336 358 381
Volaille 5830 6 448 7 500 8 262 8 792 9359
UMOA(*)
Asins 463 472 1152 491 501 -
Camelins 14 14 428 14 14 -
Bovins 19 146 21094 22 006 23 409 24 934 26 445
Ovins et caprins 49648 53 757 56 628 61 436 66214 68051
Porcins 1621 1372 1431 1420 1 546 972
Equins 817 843 1010 847 . 894 891
Volaille 52 754 55 704 60 174 64 829 69 854 73743
' B
PECHE Tonnes
BENIN 42175 41771 40 361 40 436 35 924 37 700
BURKINA - - - - - -
COTE D'IVOIRE 30229 23534 26 449 27 864 33759 29 708
GUINEE-BISSAU - 31058 24 846 26 710 27 778 28 195
MALI = 43 500 44 017 44 711 45 416 - -
NIGER 4156 6 341 7013 2 . -
SENEGAL 416 682 453183 447 579 394 961 390256 397 877
TOGO 15 063 11509 15075 14 500 14 935 15383
UMOA 551805 611413 606 034 549 887 502 652 508 863

(1) : en tonnes.

(%) : non compris la Cote d'lvaire.

| Sources : Ministéres des ressources animales des Flals.
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U.M.O.A - MINES ET PETROLE

Bénin Burkina| Cote d'Ivg_i_re ] Mali | Niger Sénégal Togo
Pétrole Or |Pétrole| Or Or |Uranium| Phosphates |Phosphates| Sel Phosphates
Périodes Milliers de calcium | d'alumine | marin de calcium
barils kg de barls| kg | kg ionnﬁ tonnes tonnes | tonnes fonnes

PRODUCTION
1991 1352700 | 2926 |73050 1245 | 4597 | 2777 | 1740500 | 65800 |100000| 2964 702
1992 933300 | 2404 |69371|1776 | 5467 | 2966 | 2283501 | 53800 | 95000 2030702
1993 1061900 | 1857 |63035|1807 | 5939, 2851 | 1667000 | 21538 | 85000 1800000
1994 884 577 | 1275 -1 1872 | 4599 | 2956 | 1587300 | 19200 | 87600| 2121488
1995 653615 | 1336 | 2294|2008 [ 6291| 2974 | 1483700 1500 | 110000, 2591213
1996 552 144 897 5815 2054 | 6584 | 3322 | 1376807 - 1100000 2730 869
1997 456 127 | 1047 5266 | 2485 18521 | 3499 | 1584 405 - | 110000 | 2631353
1998 355900 | 1060 38061995 |21 156 | 3516 | 1514 897 - 137197 2253411
1999 - 938 3547 | 2987 [25265| 2948 | 1646 150 - 1145000| 1714 530
2000 - 625 | 2578|3444 [28278| 2896 | 1844 633 - (124000 | 1370136
2001 - 229 | 2099|3672 [53658| 2 91;! 1708 000 - (141000 | 1 066 581
VENTES
1991 1 366 600 835 | 73050 | 1245 -| 2945 | 1304030 | 55100 | 71373 | 3046599
1992 | 979 700 - |69371|1776 -| 2841 | 1185553 | 53400 | 67688 | 2081436
1993 1085 100 723 |63035| 1907 -| 3748 959 354 | 23472 | 88535| 1 567 391
1994 971 115 533 -1 1872 -| 2787 603 136 | 26464 |[105425| 2181 489
1995 664 419 | 1487 2294|2008 | 6281 3116 857 884 - | BB713| 2906 900
19I93 569 235 878 5815|2054 | 6584 2970 836 410 - | 81481 2633 725‘
1997 408 527 | 1022 5266 | 2485 |16323| 3921 615 063 - 1131495 | 2686 640
1998 419900 | 1051 3806|1995 20589 | 3627 373 463 - 1126 024 | 2 242 641
1999 - 869 3547 | 2967 23689 | 2960 657 325 - | 107 508 | 1616 751
2000 - - 2578|3444 28278 | 3040 366 699 - | 119914 | 1219859
2001 - - - - /53658 | 2960 | 353218 - [146 287 | 1304 177

Sources : Organismes nalionaux chargés des mines el du pétrole.
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U.M.O.A. -PRIX A LA PRODUCTION DES CULTURES D'EXPORTATION

1995-1996 1996-1997 1997-1998 1998-1999 1999-2000 2000-2001
Francs CFA le kilogramme

BENIN

 Arachide en coque 120 120 125 125 - -
Café 300 300 300 - 325 - -
Coton graine 165 200 200 225 195 200
Régimes de palme - - - - - it
Palmistes 40 40 45 45 - -

1 BURKINA
Arachide décortiquée libre libre libre libre libre libre
Coton graine 140 160 160 160 160 160
COTE D'IVOIRE I
Cacao 320 320 455 libre libre libre
Café 700 520 520 libre libre libre
Coton graine ' 155 155 155 200 175 175
Régimes de palme 21 26 30 23 23 19,7
GUINEE-BISSAU
Arachide = L s = g =
Noix de cajou = - - - - -
Palmistes - - - - o e |
Coton - S = & - -
MALI

| Arachide en coque libre libre libre libre libre -
Coton graine 125 125 140 145 150 -
NIGER
Arachide en coque libre libre libre libre libre libre
Coton graine 165 175 180 175 175 195
SENEGAL
Arachide en coque 126 131 150 160 145 145
Coton graine 170 170 185 185 185 185
TOGO
Arachide décoriiquée 246 238 267 322 - -
Cacao 450 545 743 517 370 -
Café - 750 568 TaT 604 375 -
Coton graine 170 180 190 200 - -
Palmistes 62 64 66 68 = =

Source : Journaux officiels des Etats.
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U.M.O.A. - INDICE HARMONISE DES PRIX A LA CONSOMMATION
Base 100 = 1996 a 'exception de la Guinée-Bissau

1996 1997 1998 1999 2000 2001
CO_TDNOU -
1er trimestre 98,0 102,3 108,2 109,6 110,2 17,2
;tri;est; 99,5 104,5 111,6 11,4 115,0 120,0
3e trimestre 101,2 103,3 109,2 110,4 115,7 119,8
4e trimestre 101,3 104,8 109,7 108,6 117.8 1-2_0,2
Année 100,0_ 103,7 109,7 110,0 114,7 119,3
OUAGADOUGOU
1er trimestre 96,8 100,8 _1 04,0 704._8 104,8 108.7
2e trimestre _98_.9 103,2 110,4 107.8 108,8 112,2
| 3e trimestre 102,7 1040 110,2 107.,8 108,8 113,4
4e trimestre 101,56 103,89 107,8 107,0 107,7 12,0
Année 100,0 103,0 108,1 106,8 1086,5 1;1 6
ABIDJAN
1er trimestre 98,3 102.4 107.5 108.9 109,9 115,5
2e trimestre 100,7 104,0 1114 10_9,4 112,8 117.8
3e trimestre 100,9 105,3 1095 1991 114,2 118,1
4e trimestre 100,3 104,8 107,2 109,3 113,0 17,7
Année 100,0 104,1 108,9 109,7 1125 117,3
GUINEE-BISSAU Base 100 : Février 1986 a
1er trimestre 87336 142495 162290 180165 168385 191941
2e trimestre 9713,2 15673,7 166493 170875 177961 185324
3e trimestre 11 398,7 172043 175698 16676,2 188110 192782
4e trimestre 131465 169743 187908 16013,8 194539 18 905,3
?‘l;ée_ 10748,0 160255 173097 169485 184068 189775
BAMAKO
1er trimestre 96,2 98,2 98,6 98,7 98,6 102,3
2e trimestre 101,3 99 4 103,0 101,9 100,56 105,9
' 3e trimestre 1028 1007 1072 1050 1030 1092
4e trimestre 997 98,9 104,4 102,0 103,4 109,2
| Année 100,0 99,3 103,3 101,4 106.6
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U.M.O.A. - INDICE HARMONISE DES PRIX A LA CONSOMMATION (suite)
Base 100 = 1996 a f‘e){cepﬁon de la Guinée-Bissau

o 1996 1997 1998 1999 2000 2001
NIAMEY
1er trimestre 959 101,8 104,0 104,7 104,9 109,4
2e trimestre 1001 1034 109,3 105,8 108,9 113,5
3e trimestre 104,3 104,8 112,0 107,1 11,3 115,9
4e trimestre 99,7 104,0 107.,6 105,3 110,1 1139
Année 100,0 103,5 108,2 105,7 108,8 113,2
DAKAR
1er trimestre 97,5 101,3 102,1 102,9 103,7 105,5
2§ trimestre 98,2 100,2 100,9 102,2 103,3 105,4
3e trimestre 102,3 102,3 104,3 104,8 104,8 108,9
4e trimestre 102,1 102,5 103,8 104,5 105,86 110,5
Année 100,0 101,6 102,8 103,6 104,4 107,6
LOME
1er trimestre 98,2 104,1 106,2 105,0 111.6 109,6
2e trimestre 99,4 106,3 1091 105,6 110,3 113,4
3e trimestre 100,8 1054 107,3 107,0 106,2 14,7
4e trimestre 101,7 105,4 102,8 1074 1049 12,3
Année 100,0 105,3 106,3 106,3 108,3 12,5
UEMOA(*)
1er trimestre 97,6 101,7 105,0 1059 107.0 110,9
2e trimestre 99,8 102,8 107,9 108,7 108,9 113,1
3e trimestre 101,7 103,9 108,1 108,3 109,9 114,6
4e trimestre 100,9 103,7 1086,1 107,0 109,8 114,5
Année 100,0 103,0 1086,8 107,0 108,9 113,3
(*): non compris la Guinée-Bissau dont l'ndice ne concerne que 'Alimentation.
Sources : Directions Nationales de |a Statistique.
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BENIN - TABLEAU DES OPERATIONS FINANCIERES DE L'ETAT

1998 1999 2000 20001
En milliards de francs CFA
RECETTES ET DONS 258,7 281,3 290,4 3271
RE_Q_I?T_TFS TOTALES ) - 211,3 2331 266,2 - 281,2
Recettes courantes 211,3 233,1 266,2 281,2
Recettes fiscales 182,6 199,4 234,1 2473
Directes
__ Indirectes
Sur biens et services
Taxes sur les transactions internationales o
Taxes sur les importations
Aulres
Recettes non fiscales 28,7 33,7 32,1 33,9
Excédents de stabilisation
Cotisalions de sécurité sociale
Autres
Recettes en Ea_pﬁal___ o
DONS = 45,4 48,2 24,2 45,9
DEPENSES ET PRETS NETS o 223,9 - 258,0 3261 358,2 |
DEPENSES TOTALES 2220 2534 325,8 357,8
Dépenses courantes 144,6 165,0 209,4 231,7
 Salaires et traitements 64,6 66,3 72,7 79.1
[ Autres dépenses de fonclionnement I 66,4 83,8 121,8 139,4
Intéréts sur la delte publique 13,6 14,9 14,9 132
Intérieure 26 2.4 1.8 57
Extérieure 11,0 12,5 13,0 11,5
Dépenses en capital 77,4 88,4 116,4 126,1
Sur financement interne 15,0 219 290 46,7
Sur financement externe 62,4 66,5 87,4 794
Autres dépenses en capilal
PRETS MOINS RECOUVREMENTS S 1,9 4,6 0,3 0,4
SOLDE PRIMAIRE DE BASE 653 611 42,7 16,0
SOLDE GLOBAL (hors dons) -12,6 -24,9 = -59,9 77,0
SOLDE GLOBAL (y compris dons) 32,8 23,3 -35,7 =311
AJUSTEMENT BASE CAISSE I — -20,6 -20,2 -5,8 8,7
Variations nettes des arriérés de paiement (réduction = -) -11,6 -23.4 -13,0 -8,3
Sur delte intérieure - 1,8 116 13,0 -8,3
Intéréts 11,6 116 13,0 83
Dépenses engagées non payées
Sur dette extérieure -11,8
Paiement période complémentaire -9,0 -3.2 7.2 17.0
SOLDE GLOBAL (base caisse) 12,2 31 -41,56 -22.4
_FINANCEMENT = 1.4 -2,1 42,4 21,7
INTERIEUR NET -27,2 -33,5 8,6 -49,6
Bancaire 263 —=aF = I3 483
Non bancaire 50
Variation nelte des arriérés sur detle intérieure (principal)
Recettes de privatisation ——— 1.4 10,7 0,9
Aulres 23 ~ 05 1,4 1.3
EXTERIEUR 15,8 31,4 33,8 3
Tirages sur emprunts 333 42,7 493 757
Amortissements dus -17.5 =231 -20,4 -20,1
Allégements obtenus 11,8 4.9 15,7
Variation nette des arriérés sur dette extérieure (principal)
Autres
ERREURS ET OMISSIONS -0,8 -1,0 -0,9 0,7
DEFICIT DE FINANCEMENT (gap a financer)
Sources : Services nationaux, FMI, BCEAD.,
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BURKINA - TABLEAU DES OPERATIONS FINANCIERES DE L'ETAT

o =———— = 1998 1999 2000 2001
En milliards de francs CFA
RECETTES ET DONS 302,4 377,7 354,2 367,6
RECETTES TOTALES 198,7 236,6 2194 2279
Recettes courantes 198,5 236,5 219,4 227,9
Receltes fiscales 183,1 220,7 203,0 213,2
Directes 4356 53,7 61.4 56,1
Indirectes 139,6 167,0 141,8 157,1
i Sur biens et services 82,0 106,4 97.7 111,8
Taxes sur les transactions internationales 51,6 55,3 38,2 39,2
Taxes sur les importations 48,9
Autres 6.0 5:3 5.7 6,1
Recettes non fiscales 15,4 15,8 16,4 14,7
Excédents de stabilisation
__ Coftisations de sécurité sociale
Autres B
Recettes en capital 0,2 0,1

DONS 103,7 141,1 134,8 139,7
DEPENSES ET PRETS NETS 347,8 432,1 421,1 450,4

DEPENSES TOTALES 348,4 431,8 418,0 452,3

Dépenses courantes 158,1 180,7 194,3 219,2
Salaires et traitements 72,0 82,6 88,7 982

Autres dépenses de fonctionnement 734 84,4 89,0 1034

Intéréts sur la dette publique 12,7 13,7 16,6 17,6

|— Interieure 3.2 33 3.5 5,0

Extérieure 95 104 13,1 126

Dépenses en capital 190,3 251,1 223,7 233,1

Sur financement interne 476 65,8 47,5 64,7

Sur financement externe o 140.4 185,3 176,2 168,4

Autres dépenses en capilal 23 -

PRETS MOINS RECOUVREMENTS -0.6 0,3 3.1 -1.9
SOLDE PRIMAIRE DE BASE 5.7 3,8 -5,8 -384
SOLDE GLOBAL (hors dons) -149.1 -195,5 -201,7 -2225
SOLDE GLOBAL (y compris dons) -45,4 -54,4 -66,9 -82,8
AJUSTEMENT BASE CAISSE -5,5 -9,3 -0,1 40,4

Variations neltes des arriérés de paiement (réduction = -) -5.5 93 -10,0 16,2
Sur dette intérieure -5.5 -9.3 -10,0 16,2
ntéréts e -85 -8,3
Dépenses engagées non payées -1,0 -10,0 162
Sur dette extérieure
Paiement période complémentaire 9.9 242
SOLDE GLOBAL (base caisse) -50,9 -63,7 -67,0 -42.4
FINANCEMENT 51,0 63,9 65,5 48,0
INTERIEUR NET 1,2 6,1 21,9 -37,4
_Bancaire = = 58 14.7 19,6 12,3
Non bancaire = -1,8 -12,3 -12,5 94
Variation nette des arriérés sur delte intérieure {principal)
Recettes de privatisation 8,6 3,7 14,8 3.0
A_utf_e_s -18,7
EXTERIEUR 49,8 57,8 43,6 85,4
Tirages sur emprunts 69,6 84,0 64,3 89,1
Amortissements dus -19.8 -26,2 -27.8 -27.1
Allégements obtenus
Variation nette des arriérés sur detle extérieure (principal)
_Aulres 7 23,4
ERREURS ET OMISSIONS -0,1 -0,2 1,5 -5,6

BESOIN DE FINANCEMENT (gap a financer)

Sources : Services nationaux, FMI, BCEAOD.
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COTE D'IVOIRE - TABLEAU DES OPERATIONS FINANCIERES DE L'ETAT

1998 1999 2000 2001

En milliards de francs CFA

' RECETTES ET DONS 14391 1336,5 1270,6 13753
RECETTES TOTALES ' 1388,6 1271,6 12371 1 335,0
Recettes courantes - 1388,6 127186 12371 1335,0
Recettes fiscales — - 11421 11491 10775 1167,1
Directes 32T 3223 3344 3259
Indirectes 814 4 8268 7431 8412
= Sur biens et services 2016 2412 2542 2891
Taxes sur les transactions internationales 5744 5856 484.8 5521
Taxes sur les importations 416,4 4087 3214 355,6
Autres 38,4 00 41
Recettes non fiscales '246,5 122,5 159,6 167,9
Excédents de slabilisation 131,6 1,0 8,5 ~ A7
Cotisations de sécurité sociale 79,2 83,7 T 102,8 142 |
Autres 35,7 37,8 483 48,0
Autres recettes

DONS 50,5 64,9 33,5 40,3

DEPENSES ET PRETS NETS 1 557,4 1521,6 1360,2 1 306,9
~ DEPENSES TOTALES 1557,4 15216 1351,2 12973
| Dépenses courantes 1101,5 11691 1140,8 1150,2

Salaires et traitements 4152 4253 4541 4841

Autres dépenses de fonctionnement 400,0 4452 3924 406.4

Intéréts sur la dette publique 286,3 298.6_ 2943 259.7

Intérieure 346 356 29,6 24,0

Extérieure 2517 263,0 264,7 235,7

Dépenses en capital 455,9 352,5 210,4 1471

Sur financement interne 304,8 2028 105,1 87,8

Sur financement externe 1511 1497 106,3 59,3
Autres dépenses en capital —

PRETS MOINS RECOUVREMENTS N 9,0 9,6
SOLDE PRIMAIRE DE BASE 268,6 198,3 285,5 356,7
SOLDE GLOBAL (hors dons) -168,8 -250,0 -123,1 28,1

| SOLDE GLOBAL (y compris dons) -118,3 -185,1 -80,6 68,4

'AJUSTEMENT BASE CAISSE
Variations nettes des arriérés de paiement (réduction = -)
Sur dette intérieure
Intéréts
Dépenses engagées non payées
Sur dette extérieure

SOLDE GLOBAL (base caisse) -118,3 -185,1 -89,6 68,4
| FINANCEMENT N 106,8 107,0 80,9 -39,1
INTERIEUR NET 59,4 -11,7 -68,8 -94,5
Bancaire 48,9 -29.3 -128,7 -115,0
Non bancaire 17,3 64 -54,0 0,2
‘Variation nelte des arriérés sur dette intérieure (principal) 17,3 6,4 54,0 0,2
Receltes de privatisation 30,6 40,0 90 50
Autres -20.1 22,4 48,9 155 |
EXTERIEUR 474 118,7 149,7 55,4
Tirages sur emprunts 320,6 2654 126,8 284
Amorlissements dus -352,4 342 5 -372,6 3443 |
Allégements obtenus 3344 1958 205,7 209,7
Varialion nelte des arriérés sur delte extérieure (principal) 1 éﬁ.g o 189.8 161,6
Autres e -134,3
ERREURS ET OMISSIONS 11,5 781 8,7 -29,3

DEFICIT DE FINANCEMENT (gap a financer)
Sources - Services nationaux, FMI, BCEAO.
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GUINEE-BISSAU - TABLEAU DES OPERATIONS FINANCIERES DE L'ETAT

DEFICIT DE FINANCEMENT (gap a financer)

- 1998 1999 2000 2001
En milliards de francs CFA
RECETTES ET DONS 10,5 29,9 3,5 50,6
RECETTES TOTALES 6,6 23,9 29,5 28,5
Recettes courantes 6,6 23,9 295 28,5
Recettes fiscales 4,5 12,8 17,6 14,7
Directes
Indirectes o
Sur biens et services
 Taxes sur les transactions internationales
Taxes sur les importations
Autres -
Recettes non fiscales 2,1 11,1 12,0 13,8
Excédents de stabilisation
Cotisations de sécurité sociale
Autres
Receﬁes_en c_a_pital N
~ DONs 3,9 6,0 2,0 221
DEPENSES ET PRETS NETS 30,4 43,3 30,6 66,3
DEPENSES TOTALES 30,4 43,3 30,6 64,6
Dépenses courantes 22,9 284 27,6 M5
Salaires et traitements 57 6,9 10,5 11,3
Autres dépenses de fonctionnement 8,9 127 15,56 18,0
Intéréts sur la dette publique 8,3 8,8 1.0 12,2
Intérieure
Extérieure 8,3 8,8 1.0 12,2
Dépenses en capital 7.5 14,9 3,6 23,1
Sur financement interne 36 8,3 36 25
Sur financement externe 3.9 6,6 20,8
Aulres dépenses en capital
PRETS MOINS RECOUVREMENTS 1,7
SOLDE PRIMAIRE DE BASE -11,6 -4,0 -0,1 -3,3
SOLDE GLOBAL (hors dons) -23,8 -19,4 -1,1 -37,8
SOLDE GLOBAL (y compris dons) -19,9 -13,4 0,9 -15,7
AJUSTEMENT BASE CAISSE 11,6 9,6
Variations nettes des arriérés de paiement (réduction = -) 11,6 9.6
Sur defte intérieure o ' 5,6 2,4
=l 5% T
Dépenses engagées non paygées
Sur dette extérieure 6,0 7.2
Paiement période complémentaire —
SOLDE GLOBAL (base caisse) -8,3 -3,8 0,9 15,7
FINANCEMENT 2.2 5,1 -5,7 19,7
INTERIEUR NET -0,2 5,2 6,8 3,7
Bancaire 0,2 52 6,8 41
Non bancaire -0,4 -0,4
~ Variation nette des arriérés sur dette intérieure (principal) ——
Receltes de privatisation N
| Ares
EXTERIEUR 2,4 -0,1 -12,5 16,0
Tirages sur emprunts 6.'1 _1_.5 - i 45
Amortissements dus -10,5 -12.1 -12,5 -17.4
Allégements obtenus 26,0
Variation nette des arriérés sur dette extérieure (principal) 6,8 10,5 28
Aulres
ERREURS ET OMISSIONS 6,1 -1,3 4,8 -4,0

Sources : Se_rvioeg n_ationauE. FMI, BCEAO.
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MALI - TABLEAU DES OPERATIONS FINANCIERES DE L'ETAT

1998 1999 2000 2001
____ En milliards de francs CFA
RECETTES ET DONS 344,8 356,1 3711 4204
RECETTES TOTALES 254,9 272,7 269,9 3201
Recettes courantes 254,9 2727 2699 320,1
Recettes fiscales 223,0 2353 233,3 281,6
= Directes
Indirectes
Sur biens et services
Taxes sur les transaclions internationales
Taxes sur les importations
Autres
Recettes non fiscales 8,7 12,6 12,2 11,0
Excédenls de stabilisation =9 = -
Cotisations de sécurité sociale
e — ——
Autres recettes non classées 23,2 24,8 24,4 27,5
DONS 89,9 83,4 101,2 100,3
 DEPENSES ET PRETS NETS i _ 383,4 417,6 440,1 532,6
~ DEPENSES TOTALES 387,0 419,8 4426 543,2
Dépenses courantes 166,8 195,2 2011 244,8
Salaires et traitements 58,8 65,3 731 81,9
Aulres dépenses de fonclionnement 96,3 115,29 112,0 148,3
Intéréts sur la dette publique 1.7 14,0 16,0 14,6
Intérieure 0,8 14 16 0,8
Extérieure 10,9 12,8 144 13,8
Dépenses en capital 197,0 199,8 2174 235,9
Sur financement interne === 47,6 52,4 60,0 61,9
Sur financement externe 1494 147,4 1571 174,0
Aulres dépenses en capital
Dépenses des fonds spéciaux 23,2 24,8 24,4 62,5
PRETS MOINS RECOUVREMENTS -3,6 -2,2 25 10,6
SOLDE PRIMAIRE DE BASE o - 522 39,1 24,8 28,0
SOLDE GLOBAL (hors dons) -128,5 -144,9 -170,2 -212,5
SOLDE GLOBAL (y compris dons) -38,6 -61,5 -69,0 -112,2
AJUSTEMENT BASE CAISSE -10,0 24 1,6
Variations neltes des arriérés de paiement (réduction = -) -10,0 24 1.6
Sur delte intérieure -10,0 24 1,6
Intéréts -10,0 -9.3
Dépenses engagées non payées 11,7 16 =
Sur defte extérieure
Paiement période complémentaire
SOLDE GLOBAL (base caisse) -48,6 -59,1 67,4 12,2
FINANCEMENT - - 48,5 59,1 67,4 1122
INTERIEUR NET -§,5 -1,2 3,0 6,1
- Bancare -4,1 18 17,0 19,3
Non bancaire -6,6 2,0
Variation neite des arriérés sur dette intérieure (principal)
Recetltes de privatisation 12 10,4 20,3
Autres -13,4 -2,3 -13,2
EXTERIEUR 58,0 60,3 64,4 106,1
Tirages sur emprunts 83,9 9,7 95,0 18,4
Amortissements dus -25,9 =314 -33,2 -36,4
Allégements cbtenus 28 231
Varialion nette des arriérés sur delte extérieure (principal) .
Autres — e e e e e i
ERREURS ET OMISSIONS 0,1
DEFICIT DE FINANCEMENT (gap a financer)
Sources : Services nationaux, FMI, BCEAO.
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NIGER - TABLEAU DES OPERATIONS FINANCIERES DE L'ETAT

1998 1999 2000 2001
En milliards de francs CFA
RECETTES ET DONS 173,7 157,1 162,2 185,5_]
~ RECETTES TOTALES 108,4 109,6 110,2 133,9
Recettes courantes 108,4 109,6 10,2 133,9
Recettes fiscales 97,5 100,6 102,9 1249 |
- Directes 19,8 17,2 200 |
Indirectes 77.9 85,7 104,9
Sur biens et services 254 21,9 30,0
Taxes s?iés transactions internationales 52,5 58,5 67,6
Taxes sur les importations
Autres = ﬁ.é 7.3
Recettes non fiscales 8,4 39 3,8 4,0
Excédents de stabilisation =
Colisations de securite sociale a
Autres =
Autres recettes 25 51 3,5 50
DONS . 65,3 47,5 52,0 51,9
DEPENSES ET PRETS_NETS 2074 222,0 206,9 245,4
DEPENSES TOTALES 207,8 222,0 208,1 246,2
Dépenses courantes p— 134,5 145,7 136,6 157,3
Salaires et traitements 48,6 50,6 52,3 50,4
Aulres dépenses de fonctionnement 670 754 62,1 81,5
| — Intéréts sur la dette publique 18,9 19,7 22,2 254
Intérieure h B 2,0 1,3
Extérieure 17,8 19,7 20,2 241
Dépenses en capital . 68,9 69,3 66,2 79,6
~ Surfinancement interne 89 17,1 8,1 229
Sur financement exlerne g 80,0 52,2 58,1 56,7
Autres dépenses en capital
Dépenses des fonds spéciaux 4,4 70 53 9,3
PRETS MOINS RECOUVREMENTS 0,4 4,2 0,8
SOLDE PRIMAIRE DE BASE -16,1 33,5 12,3 -20,9
SOLDE GLOBAL (hors dons) -99,0 -112,4 -96,7 -111,5
SOLDE GLOBAL (y compris dons) -33,7 -64,9 -44,7 -59,6
| AJUSTEMENT BASE CAISSE 7,6 49,2 -112,0 -8,5
Variations nettes des arriérés de paiement (réduction = -) 7.6 49,2 -112,0 -8,5
Sur dette intérisure -1,3 236 3,6 -8,6
Intéréts 13 236 36 86
Dépenses engageées non payées
Sur dette extérieure 8,9 25,6 -115,8 0,1
Paiement période complémentaire
SOLDE GLOBAL (base caisse) -26,1 15,7 -156,7 68,1
FINANCEMENT 26,8 151  156,8 71,6
INTERIEUR NET - -24,4 7,2 20,1 11,0
Bancaire - -10,7 7.8 -28,6 50
Non bancaire -13.7 -0,6 1,0
Variation nette des arrierés sur dette intérisure (principal)
Receltes de privatisation 8,5 5,0
Autres — ——

EXTERIEUR 51,2 7,9 176,9 60,6
Tirages sur emprunts 50,2 242 546 53,1
Amorlissements dus -25,7 -23,8 -35.4 -40,8
Allégements obtenus 26,7 T:5 157,7 31,7
Variation nette des arriérés sur delte extérieure (principal) o
Autres 16,6

ERREURS ET OMISSIONS -0,7 0,6 -0,1 -3,5
DEFICIT DE FINANCEMENT (gap a financer) I
Sources : Services nationaux, FMI, BCEAQO.
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SENEGAL - TABLEAU DES OPERATIONS FINANCIERES DE L'ETAT

f— 1998 1999 2000 2001 |
N En milliards de francs CFA
RECETTES ET DONS 541,9 568,4 626,3 664,4
RECETTES TOTALES 460,1 506,8 562,3 602,7
Recettes courantes 460,1 506,8 562,3 602,7
Recettes fiscales 438,9 491,2 537,3 576,8
Directes =
Indirectes =
Sur biens et services =5
Taxes sur les transaclions internationales
Taxes sur les importations
Autres = -
| Recettes non fiscales 21,2 15,6 25,0 259
Excédenls de stabilisation
Cotisations de sécurité sociale -
Aulres
Autres recettes
Recettes en capital
DONS 81,8 61,6 64,0 61,7 |
DEPENSES ET PRETS NETS 550,6 609,9 623,1 733,0 |
DEPENSES TOTALES 507,0 593,4 604,2 733,8
Dépenses courantes 3101 3511 411,0 516,6
Salaires et traitements - 162,6 166.6 175,8 177,3
Autres dépenses de fonctionnement 12,7 142,0 189,9 ~309,0
Intéréts sur |a dette publique 34,8 42,5 453 30,3
Intérieure 7.0 10,2 57 6,6
Extérieure 27,8 323 39,6 23,7
Dépenses en capital 196,9 242,3 193,2 217,2
Sur financement interne 78,5 11,3 108,6 118,5
Sur financement externe 118,4 131,0 86,6 98,7
L Autres dépenses en capital
| PRETS MOINS RECOUVREMENTS 43,6 16,5 18,9 -0,8
SOLDE PRIMAIRE DE BASE 106,3 86,9 90,0 -2,1
SOLDE GLOBAL (hors dons) ; -90,5 -103,1 -60,8 -130,3
SOLDE GLOBAL (y compris dons) -8,7 -41,5 3,2 -68,6
AJUSTEMENT BASE CAISSE - 2,7
Variations neltes des arriérés de paiement (réduction = -) 2.7 == e
Sur dette intérieure
Intéréts =
Dépenses engagées non payées =
Sur dette extérieure 27
Paiement période complémentaire
SOLDE GLOBAL (base caisse) -11.4 -41,5 3,2 -68,6
FINANCEMENT 21,7 41,5 -4,0 7141
INTERIEUR NET -28,6 18,6 -21.1 16,2
Bancaire -6,2 74 -28,3 206
Non bancaire -22.4 -1,7 4,3 36,5
Variation nette des arrierés sur delte intérieure (principal) o
Receltes de privatisation 407 2,9 -44,1
Autres ) -27,8 32
EXTERIEUR . 50,3 22,9 17,1 54,9
Tirages sur emprunts 108,7 80,2 78,1 103.3
Amortissements dus -58.,4 -57,3 -65,2 -64,2
. Allégements obtenus 4,2 15,8
Variation netle des arriérés sur dette extérieure (principal)
Aulres
ERREURS ET OMISSIONS -10,3 0,8 -2,6

DEFICIT DE FINANCEMENT (gap a financer)

Sources : Services 1x, FMI, BCEAO.
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TOGO - TABELEAU DES OPERATIONS FINANCIERES DE L'ETAT

1998 1999 2000 2001
En milliards de francs CFA
RECETTES ET DONS 140,5 141,8 1217 132,2
RECETTES TOTALES 126,8 127,0 116,9 1276
Recettes courantes 126,8 127,0 116,9 127,6
Receltes fiscales 115,0 12,7 103,9 108,3
Directes 296 295 26,6 246
Indirectes 85,4 83,1 83,7
Sur biens et senvices 57,5 53,1 258
Taxes sur les transactions 'i'ﬁ-tgmationalas 58,2
Taxes sur les impcrtatioa:is
Autres 27,9 30,0 19
Recettes non fiscales 1,8 14,3 13,0 19,3
Excédents de stabilisation ' B
Catisalions de sécurilé sociale
|— Autres
Recettes en capital ;
DONS = 13,7 14,8 4,3 4,6
' DEPENSES ET PRETS NETS 188,3 168,9 162,2 151,0
DEPENSES TOTALES = . 187,8 168,4 165,5 150,2
Dépenses courantes o 153,6 139,4 137,2 127,4
Salaires et trailements == 58.7_ ) 57,'0_' 56,0 55,2
Autres dépenses de fonctionnement 75,9 62,5 61,6 54,4
Intéréts sur la dette publique 19,0 19,8 196 17,8 &
== Intérieure 1,0 11 2.2 1,6
Extérieure 18,0 18,8 17,4 16,2
Dépenses en capital 34,2 29,0 28,3 2_2.-8 W
- Sur financement interne T2 2.0 3;2 2,7
Sur financement externe 27.0 270 251 20,1
Autres depenses en capital _

PRETS MOINS RECOUVREMENTS 0,5 0,5 -3,3 0,8
SOLDE PRIMAIRE DE BASE -15,0 5,5 -3,9 15,3
SOLDE GLOBAL (hors dons) -61,5 -41,9 -45,3 -23,4
SOLDE GLOBAL (y compris dons) -47,8 27,1 -41,0 -18,8
AJUSTEMENT BASE CAISSE 12,7 18,7 31,9 34,7

Variations neltes des arriérés de paiement (réduction = -) 12,7 18,7 _31.9 34,7
Sur dette intérieure 57 4.4 18,1 236
Interéts 57 5,0 17.3 12,8
DE'ﬁéﬁ'ses engagées non payées _ -0,6 0,8 10,8
Sur detle extérieure 7,0 14,3 13,8 1,1
Paiement période complémentaire o
SOLDE GLOBAL (base caisse) -35,1 -8,4 -9,1 15,9
FINANCEMENT 351 8,5 9,1 -16,0
INTERIEUR NET 10,0 0,5 6,3 287 |
Bancaire 14,5 60 1A -8,6
Non bancaire B -45 8.5 1,0 15,1
Variation nette des arriérés sur dette intérieure (principal) m——
it Recettes de privatisation
Autres
EXTERIEUR 251 8_,0 15,4 7,7
Tirages sur emprunts 297 15;0 21,1 16,4
Amorlissements dus -20,6 -25,9 -31,8 -32.2
Allegements oblenus 8.1 08 |
Varialion nette des arriérés sur deite extérieure (principal) 7.9 18,9 26,1 241
Autres = -0,2
ERREURS ET OMISSIONS -0,1 0,1

 DEFICIT DE FINANCEMENT (gap & financer)

Sources : Services nalionaux, FMI, BCEAO.
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UMOA - TABLEAU CONDOLIDE DES OPERATIONS FINANCIERES DE I'ETAT

= 1998 1999 2000 2001
e — - En milliards de francs CFA
RECETTES ET DONS 3 209,6 3 248,8 32275 35234
. RECETTES TOTALES 27554 27813 2811,5 3 056,9
' Recettes courantes 2755,2 2781,2 2811,5 3 056,9
Recettes fiscales 2 386,7 2521,8 25005 2733,9
Directes B
Indirectes N |
Sur biens et services
Taxes sur les transactions internationales E——
Taxes sur les importations - m—
Autres —
3 Recettes non fiscales 3428 2295 2741 290,5
Excédents de stabilisation
Colisations de sécurité sociale
Autres N
Autres recettes non classées 25,7 2'9,9 27,9 32,5
Recettes en capital = 0,2 0,1
DONS 454,2 467,5 416,0 466,5
DEPENSES ET PRETS NETS - 3 489,2 36734 3 570,3 38438
DEPENSES TOTALES 34478 3 653,7 3 546,0 38454
Dépenses courantes 21921 23746 2 4574 2 688,7
Salaires et traitements 886,2 920,6 983,2 1037,5
- Autres dépenses courantes 900,6 10219 10443 1“2'66;3—
Intéréts sur la dette publique 4053 432 1 4299 390,8
Intérieure 50,3 54,0 46,5 41,0
Extérieure 355,0 3781 3834 349,8
Dépenses en capital 12281 12473 1 058,9 1084,9
Sur financement interne 513,2 481,6 363,1 407,7
Sur financement externe 7126 7657 695,8 677,2
Aulres dépenses en capital P8 o
Dépenses des fonds spéciaux - 276 318 29,7 718 |
PRETS MOINS RECOUVREMENTS M4 19,7 24,3 16
SOLDE PRIMAIRE DE BASE 4554 357,2 42h,9 351,3
SOLDE GLOBAL (hors dons) 7338 -892,1 -758,8 -786,9
'SOLDE GLOBAL (y compris dons) -279,6 -424,6 -342,8 -320,4
AJUSTEMENT BASE CAISSE -6,9 50,4 -84,4 753 |
Variations nettes des arriérés de paiement (réduction = -) 21 47,2 -101,5 341
Sur dette intérieure ' 471 1.9 0,3 22,9
Intéréts -171 1,8 79 -4.1
Dépenses en@ées non payees 0.0 101 -7.6 270
Sur dette extérieure 19,2 353 -101,8 1,2
Paiement période complémentaire -9.0 32 17,1 - M2
SOLDE GLOBAL (base caisse) -286,5 -374,2 -427,2 -2451
FINANCEMENT 2807 298,1 412,4 2901
INTERIEUR NET 19,3 -8,8 -76,0 -168,2
Bancaire 10,7 -42,1 -180,2 -135,2
~ Non bancaire = 32,1 17 54,2 128
Varialion nette des arriérés sur dette intérieure (principal) -17,3 6,4 54,0 -0,2
Recettes de privatisation e 41,8 105,5 56,4 =311
Autres - 224 -64,1 48,0 -14,5
 EXTERIEUR 300,0 306,9 488,4 458,3
Tirages sur emprunts 702,1 604,7 489,2 489,0
Amortissements dus — -530,8 -542,3 -508,9 5825
Allégements oblenus 369,2 215,1 375,1 3235
Variation netle des arriérés sur delte extérieure (principal) -106,2 294 2159 1885
Autres -134,3 0,0 7.1 39,8
"ERREURS ET OMISSIONS 5,8 76,1 14,8 450 |
DEFICIT DE FINANCEMENT (gap & financer) m
Sources : Services nationaux, FMI, BCEAO.
Guinée-Bissau : Données prises en compte dans |e total UEMOA 3 partir de 1997.
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BENIN - EVOLUTION DE LA BALANCE DES PAIEMENTS

1998 1999 2000 2001*
Milliards de francs CFA
Exportations FOB 244 4 259,5 279,3 252,6
dont Coton 119,2 114,2 102,9 108,5
Importations FOB -337,8 -391,1 -367,4 -393,0
| dont Pétrole 27,3 -34,4 -56,8 -56,8
Balance commerciale -93,4 -131,6 -88,1 -140,4
Balance des services -28,9 -23,7 -39,6 -39,3
! ~ dont frét et assurances -50,9 -61,3 -76,5 -42,6
Revenus nets 7,9 7,0 -8,7 156 |
dont intéréts de la dette -11,0 -11,2 -16,1 -14.4
Balance des transferts courants 52,1 66,5 79,1 97,9
- privés 42,2 45,3 59,5 59,5
) - publics 9,9 21,2 19,6 38,4
Balance des transactions courantes -78,1 -95,8 -57,3 -97,4
Compte de capital et d'opérations financiéres : 56,6 108,3 1213 225,7
Transferis de capital ( hors remise de dette) 39,3 43,1 522 64,3
| Opérations financieres 17,3 65,2 69,1 161,4
‘Investissements directs = 19,3 23,3 40,0 26,3
Investissements de portefeuille 15,6 10,9 -1,6 -1,6
Autres investissements -17.6 31,0 30,7 136,7
dont financement exceptionnel 79,3 0,1 0,0 18,4
Erreurs et omissions nettes 42 4.5 4.4 0,0
SOLDE GLOBAL -17,3 17,0 68,4 128,3
" :estimﬂﬁ_ons. o
M.B. : le signe (+) indique un excédent, |e signe (-) un déficit. N
Source : BCEAO.
BURKINA - EVOLUTION DE LA BALANCE DES PAIEMENTS
1998 1999 2000 2001*
Milliards de francs CFA
Exportations FOB 1904 156,2 1464 168,9
dont - Coton 1209 83,6 72,4 96,0
= -0r 95 9,2 6,2 3.5
~ Importations FOB B -374,2 -357,3 . -368,6 -373,3
dont - Biens d'équipement -114,5 -125,0 -122,8 -115,5
' Balance commerciale -183,8 -201,1 -222,2 -204,4
‘Balance des services e 73,4 -70,7 77,2 -76,0
| dont frét et assurances - 66,0  -50,0 67,3 67,8
Revenus nets 7,0 -11,3 14,3 13,9
dont intéréts de la dette publique -95 -10,2 -13,2 -13,1
Balance des transferts courants 11,4 88,6 86,8 82,2
- privés 43,8 39,7 356 23,0
- publics 67,6 48,9 51,2 59,2
Balance des transactions courantes -152,8 ~ 1945 -226,9 -212,1
Compte de capital et d'opérations financiéres 130,7 189,8 194,9 - 213,2
Transferts de capital ( hors remise de dette) 89,5 1204 125,3 116,0
Opérations financiéres 41,2 69,4 69,6 97.2
Investissements directs 2.6 53 16,3 6,0
Investissemenis de portefeuille -1,9 06 0,5 1.8
Autres investissements 40,5 63,6 52,8 89,7
dont financement exceptionnel 0,0 0,0 7.3 23,4
Erreurs et omissions nettes 25 -3,0 3.5 6,2
SOLDE GLOBAL -19,6 AT -28,5 7.3
* : estimations.
N.B. : le signe (+) indique un excédent, le signe (-) un déficit.
Source : BCEAO. -
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COTE D'IVOIRE - EVOLUTION DE LA BALANCE DES PAIEMENTS

1998 1999 2000 2001*
L Milliards de francs CFA
' Exportations FOB 27176 2 870,1 2768,2 29914
dont - Café 233,9 128,5 214,9 121,4
_ - Cacao 9711 972,5 734,1 781,1
Importations FOB -1702,9 -1703,1 -1710,0 -1767,8
dont produits pétroliers -262,5 -328,6 -597,5 -483,5
Balance commerciale 1014,7 1167,0 ~ 1058,2 1223,6
Balance des services -536,7 -537,2 -530,0 -503,0
| dont frét et assurances -229,8 -207,6 -245,5 -257,1
__Revenus nets -417,1 -465,9 -464,8 -435,0
' dont intéréts de la dette -251.6 -263,0 2647 -235,7
Balance des transferts courants -232,2 -237,5 -235,0 -214,6
- privés -279,9 -281,4 -249,5 -238,7
- - publics 47,7 43,9 14,5 24,1
Balance des transactions courantes -171,3 73,6 -171,6 71,0
Compte de capital et d'opérations financiéres 144,7 33,8 252,2 192,6
Transferts de capital ( hors remise de dette) 514 = 85 6,0 8,2
Opérations financiéres 12986 253 2462 184,4
Investissements directs 2242 199,3 167,1 195,5
Investissements de portefeuille 80 -11.4 7.5 -7.4
Autres investissements -86,6 -162,6 86,6 -3,7 |
|- dont financement exceptionnel 69,1 228,3 395,56 376,3
Erreurs et omissions nettes 18,0 -15,5 -101 21,8
SOLDE GLOBAL -8,6 -55,3 70,5 2854
* : estimations. - =
N.B. : le signe (+) indique un excédent, le signe (-) un déficit.
Source : BCEAD.

GUINEE-BISSAU - EVOLUTION DE LA BALANCE DES PAIEMENTS

1998 1999+ 2000 2001*

Milliards de francs CFA

Exportations FOB 15,8 31,5 44,2 46,1
' s dont Noix d'anacarde 14,1 30,0 35,9 42,7
Importations FOB —— -30,7 263 -35,0 -454
dont Produits pétroliers -3,0 -40 -2,8 -2,8
Balance commerciale -14,9 5,2 9,2 0,7
Balance des services 96  -16,0 -15,8 -17,4
dont frét et assurances -6,5 _-4.8 -7.4 -7,8
| _Revenus nets -8,3 -8,5 -8,8 87
dont intéréts de |a dette -8,3 -8,3 88  -83
Balance des transferts courants 15,1 17,4 29,3 18,7
- privés B 9,5 2.1 59 7.6
- publics 56 15,3 23,4 1.1
Balance des transactions courantes -17,7 -1,9 13,9 -6,7
Compte de capital et d'opérations financiéres 10,5 9,7 24 10,8
Transferts de capital ( hors remise de dette) 0,0 0,0 N2 18,6
Opérations financiéres 10,5 9.7 -8,8 1.8
Investissements directs 0,0 0.0 0,5 05 |
Investissements de portefeuille 0,0 0,0 0,0 0,0
Autres investissements 10,5 9,7 9,3 -8,3
dont financement exceptionnel 14,9 21,9 12,0 4,2
Erreurs et omissions nettes - 6,2 -11,9 -11,0 0,0
 SOLDE GLOBAL -1,0 -4,1 5,3 41

* : estimations. N
N.B. : le signe (+) indique un excédent, le signe (-) un déficit.
Source : BCEAOQ.
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MALI - EVOLUTION DE LA BALANCE DES PAIEMENTS

1998 1999 2000 2001*
B — Milliards de francs CFA
Exportations FOB 328,1 351,6 388,1 530,5
dont - Coton 158,7 153,0 112,2 832
Importations FOB -328,3 -372,8 -421,5 -532.9
dont - Produits pétroliers -52.0 -71,0 -120,4 -138,0
Balance commerciale 1,2 -21,2 -33,4 -2,4
Balance des services B -159,2 -161,3 -167,9 -205,4
dont frét et assurances -112,3 -130,1 -137,0 -180,3
Revenus nets -30,0 431 69,9 914
dont intéréts de la dette -11,2 -14,0 -15,6 -14,3
Balance des transferts courants 67,6 69,9 90,0 85,7
; - privés 40,0 45,8 44,3 43,0
- publics 27,6 241 45,7 427
Balance des transactions courantes -122,8 -155,7 -181,2 -213,5
Compte de capital et d'opérations financiéres 97,5 116,7 256,2 247,0
Transferts de capital ( hors remise de dette) 731 279,8 72,3 72,8
Opérations financiéres 24,4 -163,1 183,9 174,2
Investissements directs 5,2 0,8 55,8 62,0
Investissements de portefedille .38 8,5 4.1 2,0
Autres investissements 16,3 -172.4 124,0 110,2
dont financement exceptionnel 0,0 0,0 2,6 -23,1
Erreurs et omissions nettes -5,9 6,2 -4,1 -2,9
SOLDE GLOBAL -31,2 -32,8 70,9 30,6
* : estimations.
N.B. : le signe (+) indique un excédent, le signe (-) un déficit.
Source : BCEAO.
NIGER - EVOLUTION DE LA BALANCE DES PAIEMENTS
1998 1999 2000 200%1
___ Milliards de francs CFA
Exportations FOB 1970 176,6 201,5 197.6
dont Uranium 78,5 65,1 64,0 63,0
Importations FOB -238,3 -206,5 -230,4 -2351
Balance commerciale -41,2 -29,9 -28.9 -37,5
Balance des services -69,1 -64,9 -67,2 -70,3
dont frét et assurances -51,1 -46,2 -51,0 825
Revenus nets - -13,9 -11,8 -11,8 -10,9
dont intéréts de la dette 17,7 -18,5 -16,5 24,4
Balance des transferts courants 34,3 - 221 - 337 536
- privés -3,6 21 2,7 7,3
- publics 37,8 20,0 31,0 46,3
Balance des transactions courantes -90,0 -84,5 -74,2 -65,1
Compte de capital et d'opérations financiéres 71,6 70,5 109,0 100,6
Transferts de capital ( hors remise de dette) 41,1 38,4 39,6 27,7
Opérations financiéres 30,6 324 69,4 72,9
Investissements directs -0,7 0,3 6,4 1.4
Investissements de portefeuille -0,5 -01 6,5 3.5
| Autres investissements 31,8 31,9 56,5 58,0
dont financement exceptionnel 29,7 331 38,3 48,3
Erreurs et omissions nettes = —— 9,4 8,3 -12,1 -3,2
SOLDE GLOBAL -8,9 -5,7 22,7 32,3

* : estimations.

M.B. : le signe (+) indigue un excédent, le signe (-) un déficil.

Source : BCEAD.

A.36



SENEGAL - EVOLUTION DE LA BALANCE DES PAIEMENTS

1998 1999 2000 2001*
— Milliards de francs CFA
Exportations FOB 570,9 6324 654,9 708,3
Importations FOB -755,5 -845,3 -951,6 ~-9950
i dont Produits pétroliers -92,3 -128,4 -242,5 -232,4 —
__Balance commerciale - -184,6 -212,9 -296,7 -286,7
Balance des services ~ -10,5 -8,7 -12,9 -11,1
dont frét et assurances -91,7 -117.4 -129,8 -135,7
Revenus nets -51,9 734 793 646
dont intéréts de la dette -56,0 -53,4 -57.9 _ =387
Balance des transferts courants 101,0 97.9 152,3 179,3
- privés 21,4 50,7 100,1 132,6
- publics 79,6 47,2 52,2 46,7
~ Balance des transactions courantes -146,0 -197,1 -236,6 -183,1
Compte de capital et d'opérations financiéres  170,9 2371 234,4 253,7
Transferts de capital ( hors remise de deilte) ~ 58,0 60,7 59,4 80,5
Opérations financiéres 112,8 176,4 175,0 1732
Investissements directs 35,6 87.5 44.3 25
Investissements de portefeuille -13,6 -10.2 9.8 -5,5
Autres investissements 90.9 99,1 120.9 153.0
dont financement exceptionnel 27,7 33,6 47,2 44,2
Erreurs et omissions nettes 6,5 48 -6,3 0,0
SOLDE GLOBAL 31,4 44.8 -8,5 70,6
* ; eslimations. :
N.B. : le signe (+) indigue un excédent, le signe (-) un déficit.
Souce:BCEAO.

TOGO - EVOLUTION DE LA BALANCE DES PAIEMENTS

1998 1999 2000 2001*
Milliards de francs CFA
Exportations FOB 2479 241,0 257,6 2749
dont - Café 9.4 15,7 10,5 50
- Cacao 4,9 4,9 4,5 3.3
- Coton 53,6 50,6 40,2 346
Importations FOB -326,5 -301,3 -345,0 -383,7
Balance commerciale -78,6 -60,3 -87,4 -108,9
Balance des services -43,1 -38,3 -39,7 -48,8
dont frét et assurances -52,9 46,4 -50,3 -61,8
Revenus nets -13,8 -23,6 -207 -16,6
dont intéréts de la dette -19,9 -31,8 -23,3 -16,2
Balance des transferts courants 52,9 43,9 48,4 41,6
- privés 6,5 12,7 20,5 24,8
- publics 46,4 31,2 27,9 16,7
Balance des transactions courantes -82,6 -78,3 -99.4 -132,8
Compte de capital et d'opérations financiéres 74,6 95,6 131,9 142,0
_ Transferts de capital ( hors remise de dette) 3,6 3.7 6,2 9,6
Opérations financiéres — 71,0 91,9 1257 1324
Investissements directs M5 S 17 29,5 26,2
Investissements de portefeuille 33 4.8 b5 53
Autres investissements 56,2 69,4 90,7 100,9
dont financement exceptionnel 3.2 95 40,3 32,1
Erreurs et omissions nettes 1.5 4.1 2.7 0.0
SOLDE GLOBAL -6,5 21,4 35,2 9,2
* : eslimations.
N.B. : le signe (+) indique un excédent, e signe [:}. un &é.fl.clt.
Source : BCEAO. -




UEMOA - EVOLUTION DE LA BALANCE DES PAIEMENTS

1998 1999* 2000 2001*
) ~ Milliards de francs CFA
Exportations FOB 45122 47189 4740,2 5170,3
Importations FOB -4 095,2 -4 203,7 -4 4295 -4 726,2
Balance commerciale 417,0 515,2 310,7 444,0
Balance des services -930,5 -920,8 -950,3 -971,3
dont frét et assurances -661,2 -663,8 -764.8 -815,6
Revenus nets -549,9 -644,6 -678,3 -656,7
B dont intéréts de la dette -385,2 -410,4 -416,1 -365,1
" Balance des transferts courants 202,1 168,8 284,6 344,3
- privés -120,0 -83,0 191 59,1
- publics 3221 251,8 2655 2852
Balance des transactions courantes -861,3 -881,4 -1 033,3 -839,7
Compte de capital et d'opérations financiéres 757,1 861,5 1302,3 1385,6
- Transferts de capital ( hars remise de dette) 319,7 6554,6 372,2 3977
Opérations financieres 4374 3068 9301 987.9
Investissements directs 2977 3342 359,9 353,6
Investissements de portefeuille 1.3 3,1 17,3 B
Autres investissements 140,9 -30,3 552,9 636,56
dont financement exceptionnel 2239 3265 5432 570,0
Erreurs et omissions nettes 424 25 -33,0 21,9
SOLDE GLOBAL -61,7 -22.4 236,0 567,8
* : estimations.
N.B. : le signe {+) indigue un excédent, le signe (-) un déficit.
Source : BCEAD,
UMOA - IMPORTATIONS DE PRODUITS PETROLIERS
1998 1999 2 000 2 001
2 Milliards de francs CFA
BENIN B 273 34,4 56,8 472
BURKINA 42,0 50,1 65,0 67,9
COTE D'IVOIRE 262,5 328,6 597,5 483,5
GUINEE-BISSAU 3,0 4,0 2,8 3,6
MALI 52,0 71,0 120,4 128,8
NIGER - 36,7 40,0 54,8 57,3
SENEGAL B 923 1284 242,5 232,4
TOGO 25,7 256 30,3 ) 35,5
TOTAL UMOA 541,5 682,1 1170,1 1 056,2
UMOA - IMPORTATIONS DE RIZ
1998 1999 2 000 2001
B Milliards de francs CFA
BENIN* 16,6 14,9 14,2 15,2
BURKINA* 35,6 20,8 19,6 21,2
COTE D'IWVOIRE 81,9 68,5 69,6 73,3
| GUINEE-BISSAU 5,1 10,0 8,1 7,3
MALI* 18,2 15,6 Wy 13
NIGER 20,4 17,0 18,0 19,1
SENEGAL 83,1 101,4 94,9 103,9
TOGO 3.1 49 6,3 Tl
~ TOTAL UMOA 264,0 253,1 2424 260,7

* : céréales (riz,blé,etc..).
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6EY

UMOA - SITUATION DES INSTITUTIONS MONETAIRES

1998 1999 2000 2001
Déc. Déc. Mars Juin Sept. Déc. Mars Juin Sept. Déc.
_ Millions de francs CFA 1
Avgirs extérieurs nets 9890312 11353431 13378782 11903878 11759984 14920802 17189411 17947998 16854979 21222017
Bangue Centrale 8009187 10430989 11837314 10460764 1005307,3 13481946 15016366 16151751 15325421 19607604
Bangues 88 112,5 92 2442 154 146,8 144 3114 170 692,1 143 885,6 217 3045 1798624,7 1529558 1614413
Crédit intérieur 35222424 36320048 36436898 35277463 36297916 36968152 36269329 35599228 35766120 37600939
Position nette des Gouvernements 11022127 11809594 11469572 10265780 1090177,0 1000 276,0 9697834 8690222 9219369 8872743
Crédits a I'¢conomie 24200297 24510454 24967326 2501168,3 25396146 26965392 26613495 26909006 26546751 2872819,6
Crédits de campagne 227 892,0 91 306,0 158 111,4 1512144 116 7634 88 884,0 1218834 127690,0 106239,5 1497700
Crédits ordinaires 2192137,7 23597394 23386212 23499539 24228512 26076452 25394661 25632106 25484356 2723049,6
dont : douteux et litigieux 154 721,0 109 081,0 95 404,0 109 380,0 114 4570 114 518,0 1231324 1328406 130997,0 138193,7
ACTIF = PASSIF 45112736 47673479 49815680 47181341 4805791,0 51888954 53500740 53547226 5262109,9 58822956
Masse monétaire 3777510,7 39883182 41369186 40417080 40345636 4251697,3 43605958 43450640 42523045 47372682
Circulation fiduciaire 13050158 13611548 14147557 13515933 12968277 14646442 14809179 14428023 1357 166,5 17038982
Dépbts en CCP 17 486,9 187721 18 934,3 18 767,1 18 754,3 234235 20 680,3 212852 22 940,2 235712
Dépdts en CNE 20 750,9 237535 257824 27 004,1 27 0041 27 386,1 296814 30 899,8 31 015,1 307028 '
Dépéts en banque 24342571 25846378 26774462 26443435 26919775 27362435 2829316,2 2850076,7 28411827 2979 096,0
Sociétés d'Etat et EPIC 367 155,1 321 633,2 300 730,86 2813429 2746470 257 5624 2551434 261 803,3 268 7236 298 758,3
T -avue 254 021,1 202 746,2 192 679,6 177 285,9 175 966,0 157 503,4 1598984 1660983 1698936 1930423
-aterme 113 134,0 118 887,0 108 051,0 104 057,0 88 681,0 100 059,0 95 245,0 95 705,0 98 830,0 105716,0
Particuliers et entreprises privees 2067 102,0 22630046 23767156 23630006 24173305 24786811 25741728 25882734 25724591 26803377
-avue 10869952 12157294 1268186,2 1214976,0 12447447 13106235 13282319 13336751 12975370 14124517
- a terme 980 106,8 10472752 11085294 11480246 11725858 11680576 1245940,9 12545983 12749221 1267 886,0
Autres postes nets 733762,9 779 029,7 844 649,4 676 426,11 7712274 937 198,1 889 478,2 1009658,6 10098054 11450274
POUR MEMOIRE
- Crédit a court terme 15848898 16209483 16662327 16734998 1687 167,1 18219990 17799484 17878399 17518958 19698272
- Crédit 2 moyen et long terme 835 1399 830 097,1 830 499,9 827 668,5 852 447,55 874 540,2 881401,1 903 060,7 9027793 9029924
Dépots/crédits bancaires (en %) 100,6 105,5 107,2 105,7 1086,0 101,5 106,3 105,8 107,0 103,7

Source : BCEAQ.
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UMOA - DECOMPOSITION DE LA CIRCULATION FIDUCIAIRE

Coupures 31/1211997 31/12/98 31/12/99 31/12/00 31/12/01
Millions de francs CFA

i Billets 1247 578 1328 285 1409 837 1503 138_ 1775 354 .
10 000 674 012 724 878 801 681 866 509 1127 166
5 000 379372 412700 416 D;I5 443 992 453 940
2 500 37 017 27 080 20 142 8 102 7 433_
1000 108 621 112 796 120 509 125 583 127 334

| 500 48 556 50 831 51490 58 973 59 481 i
Piéces 50 141 52 992 56 520 59 380 61 808
250 6 044 5 959 5945 5 917 6 014
100 23 826 25 210 27 365 29 108 30 461 I
50 8 560 9438 10 211 10 802 11 324
25 4 461 4789 5115 5419 5687
10 4 393 4 850 4 852 5 031 5 166
5 2 858 2 948 3032 3105 3156
Autres 2312 2327 2322 2322 2 321_

_Total 1300 031 1383 604 1468 679 1 564 841 1839 483
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UMOA - MOUVEMENT DES BILLETS ENTRE AGENCES

Exercice 1999

Agences d'émission

Agences Bénin Burkina  Céte Mali  Niger Sénégal Togo Guinée- Total des
de retrait d'lvoire Bissau entrées
Millions de francs CFA
Bénin - 64932 148946 41377 73123 9094 52983 171 390 626
Burkina 3418 - 109563 16940 6346 2492 1940 25 140 724
“Coéte d'lvoire 43253 6554 - 25087 15978 5135 10579 1251 107 838
Mali 13587 20784 46 342 5566 3582 1022 647 91531
Niger 11 142 8186 33200 9969 - 1544 6615 1 70658
Sénégal 3020 12414 43799 41929 2754 - 3575 19641 127132
- Togo 19314 13811 34994 8316 13357 1017 - 1 90809
Guinée-Bissau - - . S - - - - -
Total des sorties 93 733 126 682 416 843 143 618 117125 94087 76714 21737 1019318
Exercice 2000
Agences d'émission e
Agences Bénin Burkina Cote Mali Niger Sénégal Togo Guinée- Total des
de retrait d'lvoire Bissau entrées
Millions de francs CFA
Bénin - 74440 177918 40021 58673 9945 53816 41 414 856
Burkina 3755 - 85272 12938 4159 1142 4268 1 111534
Cote d'lvoire 2895 8149 - 22101 431 6004 718 6 40302
Mali 1065 7264 .69 771 - 335 4606 1709 3934 88683
Niger 8403 4961 5245 514 - 829 553 1 30504
Sénégal 3125 6120 33055 29809 1824 - 1704 54542 130179
Togo 18588 23483 44448 7095 5156 2769 - 4 101 542
Guinée-Bissau < s 307 276 - 1248 = - 1830
Total des sorties 47 829 124417 416015 112754 70578 26542 62769 58528 919 431
Exercice 2001
Agences d'émission
Agences Bénin Burkina Cote ~ Mali Niger Sénégal Togo Guinée- Total des
de retrait d'lvoire Bissau entrées
Millions de francs CFA
Bénin = 1260 - - 14556 815 19905 - 36535
Burkina 926 - 45824 8985 5590 3930 882 454 66 589 |
Cote d'Ivoire 50285 25959 - 17992 5476 3228 10472 1632 115043
Mali 3124 23267 61676 - 4969 15219 2444 2926 113624
Niger 31329 8622 25264 6285 . 848 15835 - 88183
| Sénégal 3628 6459 28864 31557 2191 - 2010 59680 134 388
Togo 69671 26297 29260 8592 10378 1461 . - 145 658
Guinée-Bissau - 81 297 150 - 10 559 - - 11086
Totaldes sorties 158 962 91 944 191184 73560 43 159 51547 64692

36 061

Source : BCEAO.
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UMOA - MOUVEMENTS DE BILLETS ET PIECES AUX GUICHETS DE LA BCEAO

Coupures Préelevements Versements

31/12/2000 31/12/2001 31/12/2000 31/12/2001

Milliers de signes monétaires

Billets 624 115 662 394 594 282 638 224
10 000 211 835 287 214 203 213 261698
5000 200 724 195 183 193 979 191 085
2 500 6726 4 470 10 524 5 025
1000 103 439 90 010 99 331 91 355
500 101 391 85 517 87 235 89 061
Piéces 92 271 64 742 14 400 8 994
250 574 954 686 569
100 22 185 15 371 3792 2116
50 15 042 11732 3380 2162
25 15 804 11 807 2720 2058
10 22 235 13 849 3235 1286
5 14 515 9 684 549 733
1 1816 1345 38 70
Total 716 386 727 136 608 682 647 218

Millions de francs CFA

Billets 3292 916 3992 000 3171 282 3720 857
10 000 2 118 354 2 872 144 2032127 2616 981
5000 1003612 975 913 969 897 955 427
2 500 16 816 11174 26 310 12 563
1 000 103 439 90 010 99 331 91 355
500 50 695 42 759 43 617 44 531
Piéces 3 807 2 846 824 532
5 000 1 1 1 2
250 143 239 172 142
100 2219 1537 379 212
50 752 587 169 108
25 395 295 68 51
10 222 138 32 13
T —— 73 48 3 4
1 2 1 N =
Total 3296 723 3994 846 3172 106 3721 386
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