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Résumé 

La présente étude a pour objet d’analyser l’évolution de la liquidité dans les pays de 

l’UMOA, afin d’évaluer le taux de liquidité (ou la vitesse de circulation de la 

monnaie) d’équilibre, permettant de déterminer le niveau de la masse monétaire 

compatible avec un objectif de croissance du produit intérieur brut, pour un taux 

d’inflation donné. 

L’analyse a montré que l’évolution du taux de liquidité est fortement corrélée à celle 

de la masse monétaire. Toutefois, le suivi des courbes des taux de croissance de la 

masse monétaire, du PIB en volume comme en valeur et des prix, ne confirme pas 

dans tous les cas, la relation de Fisher au sein de l’UMOA. Ceci a amené à spécifier 

une fonction des déterminants de la vitesse de circulation de la monnaie, en vue 

d’estimer les élasticités de court et de long terme, permettant de déterminer la 

masse monétaire d’équilibre. Par ailleurs, la dynamique de l’intégration 

économique a conduit à s’interroger sur la convergence éventuelle des taux de 

liquidité de long terme dans l’Union. Les tests effectués ont mis en évidence des 

taux aussi variables d’un pays à un autre, mais également en deçà du niveau auquel 

se situent certains Etats dont les performances économiques ont été jugées bonnes 

ces dernières années. 


