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RESUME

L'année 2011 a été caractérisée par I'aggravation de la crise de la dette souveraine au sein de la
Zone euro, qui a accentué I'orientation défavorable de I'économie mondiale. Selon les estimations du
Fonds Monétaire International (FMI), le taux de croissance de I'économie mondiale est ressorti a
3,9% en 2011 contre 5,3% en 2010. Au plan régional, les actions menées par les nouvelles Autorités
ivoiriennes afin d’assurer une relance rapide de I'appareil productif du pays, I'essor de la production
miniére, notamment au Burkina et au Niger, ainsi que I'accroissement des dépenses publiques en
infrastructures dans la plupart des pays, ont permis a I'lUnion d’éviter une récession économique en
2011 et d'atteindre un taux de croissance du PIB réel de 0,6% contre 4,4% en 2010. Au plan
national, le pays a bénéficié des effets combinés de la hausse de la production et des prix a
I'exportation de la noix de cajou, principal produit d'exportation de la Guinée-Bissau. Ainsi, le taux de
croissance pour I'année 2011 a atteint 5,3% contre 4,3% initialement prévu et 3,5% enregistré en
2010.

Les comptes extérieurs de la Guinée-Bissau au titre de I'année 2011 ont été élaborés conformément
a la méthodologie de la sixiéme édition du Manuel de la balance des paiements et de la position
extérieure globale du FMI. Outre la prise en compte des changements introduits par le nouveau
Manuel du FMI, la refonte du dispositif d'élaboration de la balance des paiements de I'Union a
également permis d'améliorer le cadre de collecte et d'analyse des données, au regard des
insuffisances relevées au cours des années de mise en ceuvre de la cinquieéme édition du Manuel du
FMI. Les échanges extérieurs ont été caractérisés par une réduction sensible du déficit du solde de
la balance des transactions courantes, qui ressort a 6 630,0 millions en 2011 contre 35 050 millions
en 2010, en rapport avec la forte hausse des exportations. Les soldes excédentaires des comptes de
capital et d’opérations financiéres ont permis de couvrir le déficit courant et d'améliorer la position
extérieure nette a hauteur de 26 769,6 millions en 2011 contre 12 180 millions un an plus t6t. Cette
amélioration des avoirs extérieurs nets s'est traduite par un renforcement de la position extérieure de
la BCEAO de 31 244,3 millions et une détérioration de celle des banques de dépbts de 4 474,7
millions en 2011.



I-INTRODUCTION

L’environnement international a été caractérisé, en 2011, par I'aggravation de la crise de la dette
souveraine au sein de la Zone euro. Cette crise, qui a entrainé la détérioration des conditions
financieres des pays industrialisés, s’est exacerbée durant le deuxieme semestre de l'année,
accentuant l'orientation défavorable de I'économie mondiale. Selon les estimations du Fonds
Monétaire International (FMI), le taux de croissance de I'économie mondiale est ressorti a 3,9% en
2011 contre 5,3% en 2010. Dans les pays industrialisés, I'activité économique a été moins soutenue,
du fait de la profondeur de la crise financiére et économique internationale et de son incidence sur la
demande des ménages et des entreprises. Le produit intérieur brut a enregistré une progression de
1,6% en 2011 contre 3,2% en 2010. Au niveau de la Zone euro, l'activité économique a connu une
nette décélération. La hausse du PIB s’est établie a 1,4% en 2011, aprés 1,9% I'année précédente.
Aux Etats-Unis, l'activité économique a également décéléré, augmentant de 1,7% en 2011, contre
3,0% en 2010. Les pays émergents et en développement, moins touchés par les effets de la crise de
la dette souveraine, ont maintenu leur dynamisme en 2011. L’activité économique y a enregistré une
hausse de 6,2%, aprés 7,5% en 2010. Cette évolution refléte la progression de la demande
intérieure et des échanges régionaux. Ainsi, en Chine et en Inde, la croissance est demeurée forte,
ressortant respectivement a 9,2% et 7,2%, en termes réels, contre 10,4% et 10,6% en 2010. En
Afrique au Sud du Sahara, le taux de croissance du produit intérieur brut, en termes réels, s’est établi
a 5,1% en 2011, apres 5,3% en 2010. Comme I'année précédente, cette hausse est principalement
liée au dynamisme des exportations de matiéres premiéres, notamment des produits miniers. Elle
témoigne également de I'essor des dépenses d'infrastructures, notamment dans les pays de la Zone
Franc. L'inflation est restée relativement élevée en 2011 par rapport au niveau de l'année
précédente. Mesurée par l'indice des prix a la consommation, elle est ressortie a 2,7% dans les
économies industrialisées en 2011 contre 1,6% en 2010, en rapport avec la hausse des cours des
produits alimentaires et pétroliers durant la premiere moitié de 'année 2011 et la progression des

crédits, consécutive aux mesures exceptionnelles prises en soutien a I'économie.

Au plan de la politique monétaire, les banques centrales ont continué de soutenir la croissance
économique, eu égard a la montée des inquiétudes sur la demande. Ainsi, la Réserve Fédérale
Américaine, la Banque du Japon, la Banque Centrale Européenne (BCE) et la Banque d’Angleterre
ont maintenu leurs principaux taux directeurs a des niveaux proches de zéro. Sur les marchés des
changes, 'euro, nonobstant les difficultés auxquelles font face les pays de la Zone euro, a connu,
durant 'année 2011 une appréciation globale par rapport au dollar, en liaison avec les effets induits

de la défiance envers les actifs américains, liée a la dégradation de la note sur la dette publique des



Etats-Unis. Cette tendance a été confortée par les perspectives de stabilisation de la situation
économique des pays de la Zone euro touchés par la crise. Ainsi, le cours de 'euro est passé, en
moyenne, de 1,3257 dollar pour un euro en 2010 a 1,3920 dollar, en moyenne, sur 'ensemble de
'année 2011, soit une appréciation de 5,0%. Vis-a-vis du yen, la monnaie unique européenne s’est
en revanche dépréciée de 4,5%, tandis qu’elle a enregistré une hausse de 1,2% par rapport a la livre
sterling sur la méme période. Le franc CFA, du fait de son ancrage nominal a I'euro, a connu par
rapport aux principales monnaies des pays industrialisés, une évolution similaire a celle de la

monnaie européenne.

Au niveau de régional, les actions menées par les nouvelles Autorités ivoiriennes afin d’assurer une
relance rapide de I'appareil productif du pays, I'essor de la production miniére, notamment au
Burkina et au Niger, ainsi que l'accroissement des dépenses publiques en infrastructures dans la
plupart des pays ont permis a I'Union d’éviter une récession économique en 2011. Le produit
intérieur brut de I'Union enregistrerait ainsi, en termes réels, une progression de 0,6% en 2011
contre 4,4% en 2010. Le taux d’inflation en moyenne sur 'ensemble de I'année 2011 est ressorti a
3,9% contre 1,4% en 2010. Au plan national, l'activité économique s'est déroulée dans un
environnement marqué par la poursuite des réformes économiques, dans le cadre du programme
économique de moyen terme 2010-2012 conclu avec le FMI et appuyé par les Facilités de Crédits
Elargis (ECF). Le pays a également bénéficié des effets combinés de la hausse de la production et
des prix a I'exportation de la noix de cajou, principal produit d'exportation de la Guinée-Bissau. Ainsi,
le taux de croissance pour l'année 2011 a atteint 5,3% contre 4,3% initialement prévu et 3,5%
enregistré en 2010. Ces performances seraient en liaison avec la forte hausse des prix a
I'exportation de la noix de cajou, les mesures prises dans le secteur des finances publiques et le
dynamisme du secteur des BTP. L'amélioration de la liquidité bancaire, qui a favorisé une plus
grande implication des banques locales dans le processus de commercialisation de la noix de cajou,
a aussi soutenu la croissance. Le taux d'inflation en 2011, en moyenne annuelle, s'est établi a 5,0%
contre 2,3% en 2010, en rapport avec la hausse des prix des produits alimentaires et pétroliers sur le
marché international, dans un contexte marqué par la suppression, en avril 2011, des mesures
d'allegement fiscal qui étaient appliquées sur les importations de riz, de ciment, de la farine de blé et
du sucre. La situation des finances publiques en 2011 a été marquée par une hausse de 18,0% des
recettes budgétaires et un accroissement de 6,2% des dépenses.

Les comptes extérieurs de la Guinée-Bissau au titre de I'année 2011 ont été élaborés conformément
a la méthodologie de la sixiéme édition du Manuel de la balance des paiements et de la position
extérieure globale du FMI, entrée en vigueur dans les pays de 'UEMOA au cours de 'année 2012.

Outre la prise en compte des changements introduits par le nouveau Manuel du FMI, la refonte du
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dispositif d'élaboration de la balance des paiements de I'Union a également permis d'améliorer le

cadre de collecte et d'analyse des données, au regard des insuffisances relevées au cours des

années de mise en ceuvre de la cinquieéme édition du Manuel du FMI. Les échanges extérieurs ont

été caractérisés par une réduction sensible du déficit du solde de la balance des transactions

courantes, qui ressort a 6 630,0 millions en 2011 contre 35 039,8 millions en 2010, en rapport avec

la forte hausse des exportations. Les soldes excédentaires des comptes de capital et d’opérations

financiéres ont permis de couvrir le déficit courant et d'améliorer la position extérieure nette a hauteur

de 26 769,6 millions en 2011 contre 12 180,0 millions un an plus tét. Cette amélioration des avoirs

extérieurs nets s'est traduite par un renforcement de la position extérieure de la BCEAO de 31 244,3

millions et une détérioration de celle des banques de dépbts de 4 474,7 millions en 2011. Le tableau

ci-aprés présente les soldes des principales composantes de la balance des paiements.

Tableau 1 : Evolution des principaux soldes de la balance des paiements (en millions de FCFA)

Poste 2007 2008 2009 2010 2011
Compte des transactions courantes -14 674,0 -12874,4 -22 615,1 -35039,8 -6 630,0
Biens et services -45 847,2 -50 163,6 -63 882,1 -63 638,0 -27 025,4
Revenus primaires -4742,8 -6 580,4 -5279,6 -1143,7 -8 733,6
Revenus secondaires 35916,1 43 869,7 46 546,6 29742,0 29 129,0
Compte de capital 15 387,8 16 464,6 33478,4| 4854275 26 958,0
Compte financier -8 891,6 -13254,9 -7313,4) 436 093,5 -8 703,3
Erreurs et omissions nettes 2481,6 -2 180,1 -4 433,7 -2 114,2 -2 261,7
Solde global 12 087,0 14 665,0 13743,0 12 180,0 26 769,6
Avoirs et engagements extérieurs -12 087,0 -14 665,0 -13743,0 -12 180,0 -26 769,6
Banque centrale -10788,7 -8 823,2 -8 354,1 -1985,4 -31244,3
Autres institutions de dépbts -1298,3 -5841,8 -5 388,9 -10 194,6 4 4747

Source : BCEAO

|- COMPTE DES TRANSACTIONS COURANTES

La balance des transactions courantes, regroupant celles des biens, des services, des revenus

primaires et secondaires, présente un déficit structurel. Cette situation provient principalement des

comptes des biens et services et des revenus primaires, comme l'indique le graphique ci-aprés.
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Graphique 1 : Solde de la balance des transactions courantes (en millions de FCFA)

En 2011, la balance des transactions courantes
s’est améliorée, se fixant a - 6 630,0 millions
contre - 35 039,8 millions I'année précédente,
du fait principalement d'une réduction sensible

du déficit de la balance commerciale.

Rapporté au PIB, le déficit du compte courant
s'est établi a 1,4% du PIB en 2011 contre 8,4%
du PIB l'année précédente, comme l'indique le
tableau 2.

Tableau 2 : Compte de transactions courantes (en millions de FCFA)
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Poste 2007 2008 2009 2010 2011
Biens et senices 458472  -50163,6] -63882,1 63638,00  -27 0254
Biens 29 161,1 316309 -38339,7  -346437 -1 046,2
Senices -16 686,1 -18532,7 255424  -289943  -25979,2
Revenus primaires 47428 -6 580,4 -5279,6 -1143,7 -8 733,6
Revenus secondaires 35 916,1 43 869,7 46 546,6 29742,0 29129,0
Solde du compte courant 146740 128744 226151 -35039,8 -6 630,0
Solde du compte courant (hors dons) 316737 -292744 511218 462398  -22412,0
PIB Nominal 333381,00 38695200 3904836 4185256 4650827
Solde courant (en pourcentage du PIB) -4,40% -3,33% -5,79% -8,37% -1,43%

Source : BCEAO

1.1- BALANCE COMMERCIALE DE BIENS

Le solde du compte « biens », tenant compte des ajustements de couverture et de valeur, s'est

sensiblement amélioré, passant d'un déficit de 34 643,7 millions en 2010 a un déficit de 1 046,2

millions en 2011, en rapport avec une hausse de la valeur des exportations plus importante que celle

des importations.
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Tableau 3 : Compte de biens (en millions de FCFA)

Poste 2007 2008 2009 2010 2011
Exportations de biens 51301,1| 57377,9 57437,2| 627024 112300,8
Importations de biens 80462,2 89008,8 95776,9 97 346,1 113 347,0
Balance commerciale de biens -29 161,1| -31630,9 -38 339,7 -34643,7 -1046,2
Taux de couverture des importations par les

exportations (en pourcentage) 63,8% 64,5% 60,0% 64,4% 99,1%
Degré d'ouverture commerciale (en pourcentage) 19,8% 18,9% 19,6% 19,1% 24,3%

Source : BCEAO

Dans ce contexte, le taux de couverture des importations par les exportations s'est relevé, passant

de 64,4% en 2010 a 99,1% en 2011. Le déficit commercial, en pourcentage du PIB, est passé de

8,3% en 2010 & 0,2% en 2011.

1.1.1- Exportations de biens

1.1.1.1- Evolution globale des exportations de biens

A la suite des ajustements apportés aux statistiques douaniéres, les exportations FOB de

marchandises générales sont ressorties a 112 300,8 millions en 2011 contre 62 702,4 millions

I'année précédente, soit une hausse 79,1%. L’accroissement de la valeur des exportations s’explique

principalement par la hausse de 35,8% du volume de noix de cajou exporté, soutenue par un

accroissement de 47,1% des prix a I'exportation de la noix de cajou libellés en dollar.

Tableau 4 : Exportations de biens par rubriques (en millions de FCFA)

Poste 2007 2008 2009 2010 2011

Marchandises générales 51 301,1 57 377,9] 57 437,2| 62 702,4| 112 300,8
Dont réexportations 3894,4 19700 4540,7 31272 1 838,0

Exportations nettes de biens dans le cadre du

négoce 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Or non monétaire 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Total exportations de biens 51 301,1| 57 377,9| 57 437,2 62 702,4 112 300,8

Source : BCEAO
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Tableau 5 : Exportations de marchandises générales par principaux produits (en millions de FCFA)

Produits 2007 2008 2009 2010 2011
Noix de cajou 32112,5 28796,7 35671,00 373276 557939
Coton 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Bois 67,3 115,9 140,6 252,1 87,4
Autres 813,4 1141,5/ 12201 12223 654,9
Reexportation 38944 1970,2] 4540,7 31272 1838,0
Total statistiques officiels 36 887,61 32024,3] 41572,3] 41929,3] 58374,3
Ajustement de Valeur 36654 15478,6/ 67069 5587,00 284250
Ajustement de Champ 10 748,00 98750 9158,00 15186,1 25501,5
Total 51 301,1 57 377,9 57 437,2] 62 702,4 112 300,8

Source : BCEAO

1.1.1.2- Composition des exportations de biens

L’analyse de la structure des exportations par produit montre que celles-ci restent dominées par la
noix de cajou tant en volume qu’en valeur. En 2011, les exportations de noix de cajou ont représenté
96,0% de la valeur des exportations totale du pays. Cette situation traduit la forte concentration des
exportations du pays, qui s'explique par la faible diversification de la base productive, malgré le

potentiel important du pays dans le domaine de la péche et des mines.

Graphique 2 : volume exporté et prix a I'exportation de cajou

180 1400
160
140
120 ~
100 ~
80
60
40
20 +

Les autres produits exportés sont le bois, T 1200

+ 1000
mm Volume de
noixde cajou
exporté
—a— Prixa
I'exportation

l'arachide, I'huile de palme et les produits 1 00

= 600

prix en $/tonne

halieutiques. Leurs poids respectifs demeurent

assez faibles, ne dépassant pas 5%. T

volume en millier de tonnes

T 200

-0

2007 2008 2009 2010 2011
Source : BCEAO, Douane

1.1.1.3- Orientation géographique des exportations

Le continent asiatique demeure la principale destination des exportations de la Guinée-Bissau car la
quasi-totalité de la noix de cajou brute est exportée en Inde. Le continent africain, principalement la

zone UEMOA occupe la deuxiéme place, suivi du continent asiatique.
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Tableau 6 : Orientation géographique des exportations (en millions de FCFA)

2007 2008 2009 2010 2011
EUROPE 3368,6 1795,6 2343,3 21445 1 559,1
UNION EUROPEENNE
ZONE EURO 3 364,8 1236,0 2 320,7 2144,5 1559,1
France 84,8 199,9 465,0 836,1 619,9
Portugal 3188,0 732,5 843,5 1082,2 7779
Espagne 52,2 217,4 54,6 21,3 18,0
AFRIQUE 13 686,0 10104,4 16 330,0 22 419,6 26 228,2
UEMOA 13 514,2 9 981,9 16 126,0 22 029,8 25995,2
Bénin 0,0 9,0 0,2 0,0 0,0
Burkina 0,0 0,0 23,6 0,0 0,0
Cote d'lvoire 54,5 3,4 198,7 0,0 615,2
Mali 8,0 0,0 451,6 55714 7077,0
Niger 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Sénégal 134484 9 966,0 15451,9 16 458,4 18 303,0
Togo 3,3 3,5 0,0 0,0 0,0
CEDEAO (hors UEMOA) 168,2 122,5 152,9 355,7 207,9
AMERIQUE 59,7 34,5 0,0 107,6 956,0
Brésil 0,0 0,0 0,0 85,1 941,5
ASIE 33559,7 44 6934 37764,5 36 999,0 833225
Inde 32 058,6 43 320,1 37616,5 35841,4 74 526,9
Singapour 745,3 12245 20,2 524.,8 7 575,2
Autres pays 627,1 750,0 9994 1031,7 235,0
TOTAL 51 301,1 57 377,9 57 437,2 62 702,4f 112 300,8

Source : BCEAO

En 2011, les ventes extérieures vers I'Europe se sont repliées, en moyenne annuelle, pour se situer
a 1 559,1 millions en 2011 contre 2 144,5 millions en 2010. Rapportées aux exportations totales du
pays, ces ventes ont représenté une part moyenne de 1,4% en 2011 contre 3,4% en 2010. Les
expéditions de biens vers I'Europe sont principalement constituées de produits de péche, de noix de

cajou traité (une part est exportée au Portugal) et de bois.

La Part des exportations vers le reste du Continent africain, y compris les échanges informels, ont
enregistré une baisse en 2011, s’établissant a 23,4% contre 35,8% en 2010. Elles ont été réalisées
essentiellement avec les autres pays membres de I'UEMOA, particulierement avec le Sénégal
(16,3%). En valeur, les exportations de la Guinée-Bissau vers les autres pays de I'Union, ont
enregistré une hausse, en liaison exclusivement avec l'accroissement des ventes au Sénégal. En
effet, prenant en compte les mouvements de billets et les déclarations d'importations des autres
Etats membres de I'Union de produits en provenance de la Guinée-Bissau, la cellule sous-régionale
chargée de la réconciliation des données sur les échanges intra-UEMOA a estimé la valeur des

exportations de la Guinée-Bissau vers les autres pays de I'Union a 25 995 millions contre 22 030
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millions 'année précédente, dont la quasi-totalité vers le Sénégal.

Les exportations vers le continent asiatiques ont représenté 74,2% de la valeur des exportations en
2011, en rapport avec la forte hausse de la valeur des exportations de noix de cajou, destinées

principalement en Inde.

Les exportations vers I'Amérique demeurent plus faibles, représentant 0,9% du total des exportations
du pays. Elles sont principalement destinées au Brésil et sont constituées de bois, de poissons et
d'huile de palme.

Graphique 3 : Orientation géographique des exportations en 2011
Au total, les exportations de la Guinée-Bissau en

2011 ont été principalement destinées en Inde France Singapour
© 7%
(67%), au Sénégal (17%), au Singapour (7%), au Portugal
1% Mali
Mali (6%) et dans une moindre mesure au Portugal, o
;. | Senégal
en France et au Brésil. 7%
Inde Brésil
67% 1%

Source : BCEAO
1.1.2- Importations de biens

1.1.2.1- Evolution globale des importations de biens

Sur la base des données de la douane (avec ajustement), la valeur des importations (en FOB) en
2011 a progressé de 16,4% par rapport a 'année précédente, en s'établissant a 113 347,0 millions
contre 97 346,1 millions en 2010. Cette évolution résulte principalement de l'augmentation des
acquisitions de produits alimentaires (12,9%), de produits pétroliers (16,3%), de biens intermédiaires
(36,5%) et de biens d'équipements (8,8%).

Tableau 7 : Importations de biens par rubriques (en millions de FCFA)

Poste 2007 2008 2009 2010 2011

Marchandises générales 80 462,2 89 008,8/ 95776,9] 97 346,1 113 347,0
Or non monétaire 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Total importations de biens 80 462,2| 89 008,8 95776,9] 97 346,1 113 347,0
Importations de biens/ PIB 24,1% 23,0% 24,5% 23,3% 24,4%

Source : BCEAO

15



Tableau 8 : Evolution des importations biens par rubriques (en millions de FCFA)

2007 2008 2009 2010 2011
Marchandises générales 72 875,7) 57 456,6/ 810828 79758,8 86686,0
Biens importés pour transformation 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Réparation de biens 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Achats de biens dans les ports par les 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Transportateurs 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ajustement 20 685,1 46042,1) 302857 334343 451128
Total Importations CAF 93 560,7) 103 498,7| 111 368,5 113 193,2] 131 798,8
TOTAL IMPORTATIONS DE BIENS (FOB) 80 462,2 89008,9 95776,9 97 346,1 113 347,0

Source : BCEAO

1.1.2.2- Composition des importations de biens

Graphique 4 : Composition des importations de biens

La structure des importations en 2011 est
composée dans l'ordre, des biens alimentaires
(30,0%), des produits énergetiques (22,4%), des
(16,6%),
intermédiaires et de matiéres premieres (8,9%) et

des autres biens (22,1%).

biens  d'équipements des biens

Graphique 5 :

Les importations de produits alimentaires ont
augmenté de 12,9%, en moyenne par an. Les
achats de céréales, constitués essentiellement
du riz et du blé, représentent le premier poste
des produits alimentaires. Le poids important des
produits céréaliers (60,4% dont 51,9% concerne
le dans les

riz) importations de produits

alimentaires met en évidence la nécessité d'une

milliers de tonnes

dynamisation de la production vivriere afin de
réduire la dépendance du pays vis-a-vis de

I'extérieur. En 2011, la valeur des importations de

d'équipement:

Autres Biens

22,1%

Biens

16,6%

Biens

Produits
alimentaires
30,0%

Produits

pétroliers
22,4%

intermédiaires
8,9%

Source : BCEAO

Quantités importées et prix a l'importation du riz

140

300

120

>

100

80

60 -

40

20

+250

1\

== Volume

== Prix

riz a augmenté de 28,0% suite a une hausse de
12,4%

2007 2008 2009 2010 2011

Source : BCEAO

du volume des importations et une

16



augmentation de 13,9% des prix a l'importation.

La valeur des importations de blé ont augmenté de 14,1%, en rapport avec une hausse de 30,0%
des prix a I'exportation et un recul de 12,8% des volumes importés. Les importations de sucre ont
baissé de 14,4%, sous l'effet des volumes importés (15,5%) dont l'impact a été quelque peu atténué
par la hausse de 1,3% des prix a I'exportation.

Graphique 6 : Facture pétroliere et des cours du baril
Les achats a [I'étranger de produits

énergétiques se sont réguliérement inscrits en 35000 120
hausse entre 2000 et 2011, et le rythme de 30000 71_ 1110
croissance s'est fortement accéléré a partir de 25000 | I —

2005. Ces produits, qui occupaient le dernier B [
rang dans le classement des importations sur la % ] 19038
période 2000-2004, occupent le deuxi€éme rang g 190004 J 140 g
sur la période 2005-2011. Le Portugal, le = 0000 ] °
Sénégal et Céte d'lvoire ont constitué les % 5000 - 7
principaux fournisseurs du pays en produits 0 | | | 60
énergétiques. En 2011, les acquisitions de 2007 2008 2009 2010 2011
produits pétroliers ont augmenté de 22,4%, en =3 Facture pétroliére

rapport avec la hausse de la demande —8— Cours du baril de pétrole

. \ . Source : BCEAO
intérieure et des cours mondiaux.

Les acquisitions de biens intermédiaires, composés en grande partie de matériaux de construction
ont progressé en moyenne par an de 36,5%. Cette orientation est en rapport notamment avec le
dynamisme du secteur des Béatiments et Travaux Publics (BTP), la diversification du paysage
bancaire et l'essor de la téléphonie mobile et fixe. En 2011, cette forte progression s'explique
notamment par la hausse des acquisitions de matériaux de construction avec la réhabilitation de la

principale voirie de la capitale.

Les importations de biens d'équipement ont également progressé de 2,7% en moyenne par an entre
2000 et 2011. Le dynamisme des acquisitions de ces biens est lié a I'exécution des programmes de
construction d'infrastructures publiques. Les biens d'équipement sont importés du Sénégal, du Japon
et du continent européen, particulierement du Portugal, de la France, de I'Espagne et des Pays-Bas.
En 2011, les importations de biens d'équipement ont progressé de 8,8%, en rapport avec I'évolution
des importations des matériels de transport (9,8%) et de machines et moteurs (10,0%).
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1.1.2.3- Orientation géographique des importations

Les graphiques suivants présentent la ventilation géographique des importations de marchandises

au cours de I'année 2011 et les principaux fournisseurs de la Guinée-Bissau.

Graphique 7 : Orientation géographique des importations
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Source : BCEAO

L'Europe, principalement, I'Union Européenne est restée au premier rang des fournisseurs de la
Guinée-Bissau. Sa part dans les importations totales est évaluée a 44,9% en 2011 contre 40,3% en
2010. Les importations du pays en provenance de cette région sont effectuées principalement dans
la Zone euro, spécifiquement au Portugal qui demeure le premier pays fournisseur de la Guinée-
Bissau avec une part dans les importations totales du pays estimée a 33,0%. Les importations en
provenance de I'Union Européenne sont constituées, pour la plupart, de produits alimentaires (riz,
blé, produits de laiterie, sucres et boisson), de biens d'équipements (matériaux de transport) et du

gaz butane.

Le commerce entre la Guinée-Bissau et le reste de I'Afrique s'est quelque peu consolidée pour
atteindre 45,5 milliards en 2011 contre 42,2 milliards en 2010. Les achats de biens dans le continent
sont soutenus par la vigueur des échanges avec le Sénégal qui est le premier partenaire africain de
la Guinée-Bissau et le second au plan international aprés le Portugal, avec une part de 23,3% en
2011. La part moyenne des importations en provenance de I'Afrique dans les importations totales du
pays a tout de méme reculé, se situant a 34,5% en 2011 contre 37,3% en 2010. Les biens acquis

sur le continent africain sont dominés par les produits alimentaires et le pétrole raffiné.

Les acquisitions de biens en provenance du continent asiatique ont progressé de 25,0% entre 2011
et 2010, sous l'impulsion des importations de riz en provenance notamment de la Thailande et du
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Pakistan, des achats de biens d'équipements et intermédiaires en provenance du Japon et des
Emirats arabes unis. Ces acquisitions ont représenté 14,4% des importations totales en 2011 contre
13,4% en 2010.

Les achats en provenance du continent américain ont représenté 3,6% du total des importations en
2011 contre 6,0% en 2010. lls ont baissé en valeur de 29,4%, en rapport avec la baisse des
acquisitions en provenance du Brésil et des Etats-Unis. Le Brésil demeure le premier partenaire de
I'Union dans le continent américain avec une part dans les importations totales du pays estimée a
2,6% en 2011. Les Etats-Unis suivent, au niveau du continent américain, avec une part moyenne de
0,8%.

1.2- BALANCE DE SERVICES

En 2011, le solde déficitaire de la balance des services, s’est établi a 25 979,2 millions contre 28
994,3 millions lI'année précédente, résultant d'une amélioration du solde des «autres services» dont
I'effet a été quelque peu compensé par la détérioration du solde des «transports». L'amélioration du
du solde des «autres services» fait suite a une baisse des importations plus importante que celles
des importations. Pour le solde des «transports», la détérioration est liée a la hausse du Fret sous
I'effet de la progression des importations. Le tableau ci-aprés présente I'évolution de la balance des
services.

Tableau 9 : Evolution de Ia balance des services(en millions de FCFA)

Poste 2007 2008 2009 2010 2011
Transport -11 464,2 -14 333,7 -14 441,6 -13 685,2 -19 042,0
Dontﬁet -11 267,8 -14 150,2 -14 289,5 -13 581,2 -15754,0
Voy age -5 662,6 -3 299,2 -6 538,9 -8 006,1 -8 249,0
Autres services 440,7 -899,8 -4 562,0 -7 303,0 1311,8
Total services nets -16 686,1 -18 532,7 -25 542,4 -28 994,3 -25 979,2

Source : BCEAO
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1.2.1- Exportations de services
Graphique 8 : Structure des exportations de services (en millions de FCFA)
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télécommunication, a la faveur du développement enregistré dans le secteur de téléphonie mobile et

progression des services financiers et de

l'installation de nouvelles banques en Guinée-Bissau.

En 2011, les exportations de services ont affiché une relative stabilité, se fixant a 21 068,4 millions.
Le poste « voyage » a affiché une relative stabilité, se situant a 6 635,2 millions. Les « autres
services » ont connu une légére baisse, passant de 15 065,0 millions en 2010 a 14 188,2 millions en
2011, en rapport avec la baisse des services financiers. Le poste « transport » reste marginale en se

situant a 245,0 millions contre 153,0 millions en 2010.

1.2.2- Importations de services
Graphique 9 : Structure des importations de services (en millions de FCFA)
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En 2011, les importations de services se sont situées a 47 047,6 millions contre 50 796,6 millions en
2010, soit une baisse de 3 749,0 millions. Le poste « Transport» qui représente 41,0% des
importations de services a progressé de 5 444,0 millions, en rapport avec la hausse du Fret,

soutenue par l'accroissement des importations. Le poste « Voyage » qui représente 30,3% des
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importations de services, a affiché une relative stabilité, se situant a 14 884,2 millions. S'agissant des
importations d'autres services, elles ont baissé de 9 492,2 millions, en rapport avec la baisse des
autres services aux entreprises (2 796,5 millions) et des services personnels, culturels et relatifs aux
loisirs (5002,2 millions).

1.3- Compte de revenu primaire

La balance des revenus primaires est constituée de la rémunération des salariés, des revenus des
investissements et des autres revenus primaires. Le déficit s'est accentué pour atteindre 8 733,6
milliards en 2011 contre 1 143,7 milliards en 2010. Cette situation est essentiellement liée a la
dégradation des revenus des investissements dont le déficit est passé de 2 005,2 millions en 2010 a
8 489,6 millions en 2011, en liaison notamment avec la hausse des revenus des entreprises
intervenant dans le secteur d'exportation de la noix de cajou. Le solde des revenus du travail est

ressorti a -244,0 millions contre 861,5 millions 'année précédente.

Tableau 10 : Revenus primaires (en millions de FCFA)

Poste 2007 2008 2009 2010 2011
Rémunérations des salariés -76,7 -143,2 -57,0 861,5 -244.0
Revenus des investissements -4 666,2 -6 437,2 -5222,5 -2 005,2 -8 489,6
Dont intéréts sur la dette publique -4 7720 -6 318,0 -5493,0 -500,0 -138,0
Autres revenus primaires 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Revenu primaire net -4 742,8 -6 580,4 -5 279,6 -1 143,7 -8 733,6

Source : BCEAO

1.4- Compte de revenu secondaire

L'excédent du compte de revenu secondaire a affiché une relative stabilité en 2011, se fixant a 29

129,0 millions.

Tableau 11 : Revenus secondaires (en millions de FCFA)

Poste 2007 2008 2009 2010 2011
Administration publique 16 992,7 28 689,9 31 354,2 14 205,0 17 314,0
Autres secteurs 18 923,4 15 179,8 15192,4 15 536,9 11 815,0
Dont envois de fonds des travailleurs 18 616,8 147859 13 681,2 12 130,5 10 697,0
Revenu secondaire net 35916,1 43 869,7 46 546,6 29 742,0 29 129,0

Source : BCEAO
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Les transferts courants publics sont ressortis en 2011 a 17 314,0 millions contre 14 205,0 millions en
2010, en rapport avec la hausse des appuis budgétaires. En effet, les appuis budgétaires sont
ressortis a 12 400 millions contre 11 200 millions en 2010. Ces ressources proviennent
principalement de la Banque Mondiale et de I'Angola. Les ressources issues de la compensation
financiere au titre des accords de péche avec 'UE ont augmenté, se fixant a 6 854,8 millions en
2011 contre 5 168 millions en 2010.

S’agissant des transferts privés nets, ils affichent un recul, en rapport avec une hausse des transferts
privés émis plus importante que ceux regus des travailleurs migrants. En effet, les transferts regus en
2011 se sont situés a 23 843,4 millions contre 21 747,6 en 2010 millions, soit une hausse de 9,6%.
S'agissant des transferts émis, ils ont atteint 13 339,6 millions contre 9 612,8 millions en 2010, soit
une hausse de 38,7%. Les transferts regus proviennent principalement des pays européens,
particulierement de la France (19,0%) de I'Espagne (15,5%), du Portugal (11,5%), du Royaume Unis
(7,3%), des autres pays de I'UEMOA, notamment du Sénégal (6,2%), et du Brésil (3,5%). Les
transferts émis sont destinés principalement au Portugal (20,5%), au Sénégal (15,7%) et au Brésil
(9,3%).

ll- COMPTE DE CAPITAL

2.1- Acquisition ou cession d'actifs non financiers non produits

Ce compte enregistre les transactions relatives aux acquisitions et cessions d'actifs corporels (terre,
ressources du sous-sol, etc...) qui sont utiles ou indispensables a la production de biens et services
et des actifs incorporels intangibles (brevets, droits d’auteurs, marques commerciales, etc...). A
l'instar de I'année précédente, aucune transaction importante n'a été enregistrée sur ce poste en
2011.

2.2- Transferts de capital

Le solde du compte de capital se fixerait a 29 958,0 millions de FCFA en 2011 contre 485 427,5
millions de FCFA un an auparavant. Cette forte baisse s'explique par les allegements de dette
exceptionnels enregistrés en 2010, suite aux annulations de dettes obtenues par par le pays dans le
cadre de l'initiative PPTE. En 2011, les transferts regus ont servi au financement des projets publics,
notamment la réhabilitation des infrastructures routiéres de la capitale et la réforme du secteur de

I'énergie.
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Tableau 12 : Compte de capital (en millions de FCFA)

2007 2008 2009 2010 2011
Acquisitions/cessions d'actifs non financiers non produits 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Transferts de capital 15.387,8 164646 334784 4854275  26.958()
Administration publique 15.349,5 164646 324994 4854275  25.700,0
Dont remises de dettes 5.3512 2.009,9 324994  484.447 1 0.0
Autres secteurs 38,3 0,0 978,9 0,0 1.258,0)
Solde du compte de capital 15.387,8  16.464,6)  33.4784 4854275  26.958,0

Source : BCEAO

lll- COMPTE FINANCIER

Le compte financier, selon l'optique BCEAO, englobe les acquisitions nettes d'actifs financiers et les
accroissements nets des passifs vis-a-vis des non-résidents. Il est composé des investissements
directs, des investissements de portefeuille, des dérivés financiers ainsi que des autres
investissements. Le tableau 13, présente I'évolution de ce compte de 2007 a 2011.

Tableau 13 : Compte financier (en millions de FCFA)

Poste 2007 2008 2009 2010 2011

Investissements directs -8 891,6 26725 -8335,1 -13719,8 -11403,0
Investissements de portefeuille -498,2 -250,7 14,3 44,6 -16,1
Dérivés financiers 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Autres investissements 498,2| -10331,8 10074 449 768,8 27158
Solde du compte du compte financier -8 891.6| -13254,9| -7313.4 436 093.,5 -8703,3

Source : BCEAO

3.1- Investissements directs étrangers

Les investissements directs sont constitués de nouvelles prises de participation dans le capital, des
bénéfices réinvestis ainsi que des dettes et créances entre entreprises apparentées. Au cours de
I'année 2011, les entrées nettes au titre des Investissements directs étrangers, c'est-a- dire, le stock
des investissements des privés non-résidents dont les montants représentent individuellement au
moins 10% du capital social, se sont accrus de 11 403,0 millions en 2011 contre 13 719,8 FCFA en
2010. Rapporté au PIB, les flux nets d'investissements directs sont ressortis a 2,4% en 2011 contre
3,3% en 2010.
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Les principaux secteurs bénéficiaires de ces flux en 2011, sont le secteur des
« télécommunications » qui a bénéficié de 6 363,6 millions et celui de la « Construction » qui a
bénéficié de 4 335,2 millions. Ces participations directes proviennent principalement des autres pays
de la zone UEMOA (6 579,9 millions) et ceux de la zone Euro (5 004,3 millions).

3.2- Investissements de portefeuille

Au cours de la méme période, les transactions au titre des investissements de portefeuille se sont
traduites par une augmentation nette des engagements de 16,1 millions contre une baisse nette des
engagements de 44,6 millions en 2010.

3.3- Dérivés financiers

Aucun montant n'a été enregistré sous cette rubrique.

3.4- Autres investissements

Les autres investissements sont constitués principalement des crédits commerciaux, des numéraires
et dépdts, les transactions liées a I'endettement public et les autres comptes a payer et/ou a recevoir.
Le solde net des autres investissements s'est détérioré de 2 715,8 millions, en rapport avec
'augmentation des créances nettes du secteur privé sous forme de crédits commerciaux et de

dépots a I'étranger, dont I'effet a été quelque atténué par I'accroissement des tirages publics nets.

IV- CAPITAUX MONETAIRES

4.1- Avoirs et engagements de la Banque centrale

Les avoirs extérieurs nets de la Banque Centrale sont établis a 94 643,4 millions en 2011 contre 63
399,1 millions en 2010, traduisant ainsi un renforcement de 31 244,3 millions. Ainsi, les avoirs
extérieurs bruts sont passés de 67 940,8 millions en 2010 a 103 026,5 millions au titre de I'année
2011, indiquant un renforcement de la position créditrice de la Guinée-Bissau en compte des
disponibilités extérieures de la Banque Centrale. S’agissant des engagements extérieurs bruts de la
Banque Centrale, ils enregistrent une hausse de 3 841,4 millions, se fixant a 8 383,4 millions en
2011.

4.2- Avoirs et engagements des autres institutions de dépots

La position extérieure nette des banques et des autres Institutions Monétaires en 2011 est ressortie

créditrice de 26 996,3 millions contre 30 971,0 millions I'année précédente, soit une détérioration de
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4 4747 millions. Cette évolution résulte d’'un renforcement de 3 225,0 millions des avoirs des

banques inférieur a la hausse de 7 699,7 millions enregistrée au niveau des engagements.

4.3- Avoirs et engagements de la Banque centrale et des autres institutions de dépots

Les incidences des transactions extérieures sur les avoirs extérieurs nets de I'ensemble du systeme

monétaire ont été globalement positives. Les variations de la position créditrice de la Banque

Centrale et de celle des banques de dépéts ont conduit a un solde excédentaire de 26 769,3 millions

en 2011 contre un excédent 12 180 millions un an auparavant.

Tableau 14 : Correspondance des statistiques monétaires et celles de la balance des paiements

(en millions de FCFA)

Rubriques 2010 2011 Variation
I- AVOIRS ET ENGAGEMENTS DE LA BCEAO
Avoirs
- Statistiques monétaires 77 081,7| 112 409,3| 35327,6
- Position de réserve 325,0 1042,4 717,4
- DTS détenus -9427,01 -9641,0 -214,0
- Ajustement -38,9 -784,2 -745,3
Total avoirs -Statistiques de la Balance des Paiements 67 940,8| 103 026,5| 35 085,7
Engagements
- Statistiques monétaires 12676,0] 16980,8] 43048
- Allocation de DTS 10 349,0] 10588,8 239,8
- Ajustement 22147 19911 -223,6
Total engagements - statistiques de la Balance des Paiements 4 541,7 8 383,1 3841,4
Il- AVOIRS ET ENGAGEMENTS DES BANQUES DE DEPOTS
Avoirs
- Statistiques monétaires 41 095 44 315 3220
- Débiteurs divers 119 295 176
- Billets externes UMOA 2471 3294 823
- Ajustements 2796 1802 -994
Total avoirs -Statistiques de la Balance des Paiements 46 481 49 706 3225
Engagements
- Statistiques monétaires 12 240 20 452 8212
- Ajustements 3270 2758 -512
Total engagements - statistiques de la Balance des Paiements 15510 23210 7700

Source : BCEAO
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V- POSITION EXTERIEURE GLOBALE

5.1- Evolution de la position extérieure globale nette

La Position Extérieure Globale de la Guinée-Bissau (PEG) s’est améliorée en 2011, se fixant a -86
494.4 millions contre -104 669,2 millions I'année précédente, en liaison avec une hausse du stock

d'actifs supérieur a celle des passifs financiers.

Le stock d'actifs financiers a enregistré une hausse de 56 390,7 millions, s'établissant a 190 856,5

millions, sous I'impulsion des avoirs de réserves, des crédits commerciaux et des dépdts.

S’agissant du stock des passifs, il est ressorti a 277 350,9 millions en 2011 contre 339 135,0 millions
'année précédente, soit une hausse de 38 215,9 qui s'explique par les emprunts contractés et les

dépots regus.

5.2- Ventilation sectorielle de la position extérieure globale

Le stock d'actifs est détenu principalement par la Banque Centrale a travers les avoirs de réserves
qui représentent 59,8% du total des actifs financiers. Les autres institutions de dépdts détiennent
24,9% du stock des avoirs financiers contre 16,2% pour les autres sociétés dont les avoirs sont

constitués principalement des crédits commerciaux consentis a leur clientéle.

Le stock des engagements financiers est détenu principalement par I'Administration publique et les
sociétés non financiéres. Il concerne principalement la dette publique et les investissements directs

étrangers.
Situation de la dette publique extérieure

A fin 2011, I'encours de la dette extérieure de la Guinée-Bissau s'est chiffré a 157,9 milliards de
francs CFA (315, millions de dollars US) contre a 147,6 milliards de francs CFA (297,9 millions de
dollars US) en 2010, soit une hausse de 7,0%. La quasi-totalité de la dette extérieure du pays est a
long terme avec des taux d'intérét inférieurs a 2%. Représentant 45,8% de la dette extérieure totale,
le stock de la dette multilatérale est passé de 61,9 milliards en 2010 a 72,2 milliards en 2011. Les
principaux bailleurs de fonds multilatéraux sont la Banque Mondiale (24,3 milliards), le groupe
BAD/FAD (21,6 milliards), la Banque Quest Africaine de Développement (6,6 milliards), le Fonds
Monétaire International (5,5 milliards) et la Banque Islamique de Développement (7,5 milliards).
S'agissant de la dette bilatérale, elle s'est fixée a 85,1 milliards au 31 décembre 2011. Les plus
importants créanciers sont le Portugal, Taiwan et le Koweit avec respectivement, des montants de
42,6 milliards, 24,3 milliards et 14,4 milliards.
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+Stock des investissements étrangers en Guinée-Bissau

Le stock des IDE a progressé en 2011 pour atteindre 75 239,5 millions de FCFA. Les principaux
secteurs bénéficiaires sont les télécommunications (55,6%), le secteur bancaire (25,3%) et le secteur

commercial (11,1%).

5.3- Structure géographique de la position extérieure globale

Au niveau du stock d'actifs financiers, 58% du stock sont détenus sur les autres pays de I'UEMOA

contre 42% sur les autres pays hors zone Euro.

S'agissant du stock de passifs financiers, 24% sont détenus par les opérateurs résidents dans les
autres pays de 'UEMOA, 31% ceux de la zone Euro et 45% ceux des autres pays. S'agissant des
investissements directs, 35% proviennent des autres pays de I'UEMOA (principalement du Sénégal)
et 59% de la Zone Euro principalement du Portugal et du Luxembourg. Au niveau des autres
investissements, 20% sont détenus au niveau des autres pays de I'UEMOA, 21% a la zone Euro et

59% pour les autres pays.
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Annexe 1 : Balance des paiements en termes de transactions (Présentation résumée)

(En millions de FCFA)
Poste Crédit Débit Solde

1 Compte des transactions courantes 183 258,3| 189 888,3 -6 630,0
1.A Biens et services 133 369,2] 160 394,6| -27 025,4
1.Aa Biens 112 300,8| 113 347,0 -1 046,2
1.A.a.1 Marchandises générales 112 300,8] 113 347,0 -1 046,2
1.Aa.11 Dont : Réexportations 1838,0 0,0 1838,0
1.Aa.2 Exportations nettes dans le cadre du négoce 0,0 0,0 0,0
1.Aa.3 Or non monétaire 0,0 0,0 0,0
1.Ab Services 21 068,4 47 047,6| -25979,2
1.Ab.3 Transport 245,0 19 287,00 -19042,0
1.A.b.3.0.2 Dont : Fret 63,0 15817,00 -15754,0
1.Ab.4 Voyage 6 635,2 14 884,2 -8 249,0
1.Ab.0 Autres services 14 188,2 12 876,4 1311,8
1.B Revenus primaires 72011 15934,7 -8 733,6
1.B.1 Revenus des salariés 464,0 708,0 -244.0
1.B.2 Revenus des investissements 6 737,1 15 226,7 -8 489,6
1.B.3 Autres revenus primaires 0,0 0,0 0,0
1.C Revenus secondaires 42 688,0 13 559,0 29 129,0
1.C1 Administrations publiques 17 314,0 0,0 17 314,0
1.C.1.4 Aides budgétaires 15782,0 0,0 15782,0
1.C.2 Autres secteurs 25374,0 13 559,0 11 815,0
1.C.2.1.1 Dont : Envois de fonds des travailleurs 24 125,0 13428,0 10 697,0
2 Compte de capital 26 958,0 0,0 26 958,0
2.1 Acquisitions/cessions d'actifs non fin. non prod. 0,0 0,0 0,0
2.2 Transfert en capital 26 958,0 0,0 26 958,0
2.2.1 Administrations publiques 25700,0 0,0 25700,0

Remises de dettes 0,0 0,0 0,0
2.2.2 Autres secteurs 1258,0 0,0 1258,0
3 Compte financier 55 886,7 37 820,4 18 066,3
3.1 Investissements directs 405,0 11 808,0f -11403,0
3.2 Investissements de portefeuille 21140 16,1 2097,9
3.3 Dérivés financiers 0,0 0,0 0,0
3.4 Autres investissements 18 282,0 25996,3 -7714,3
3.5 Avoirs de réserves 35085,7 0,0 35085,7
6 Erreurs et omissions nettes -154 329,6| -152 067,9 -2 261,7

Source : BCEAO
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Annexe 2 : Balance des paiements en termes de transactions (Optique BCEAO)
(En millions de FCFA)

Poste Crédit Débit Solde

1 Compte des transactions courantes 183 258,3 189 888,3 -6 630,0
1.A Biens et services 133 369,2 160 394,6 27 0254
1.Aa Biens 112 300,8 113 347,0 -1 046,2
1.Aa.l Marchandises générales 112 300,8, 113 347,0 -1046,2
1.Aa.l.1 Dont : Réexportations 1838,0 0,0 1838,0
1.Aa2 Exportations nettes dans le cadre du négoce 0,0 0,0 0,0
1.Aa3 Or non monétaire 0,0 0,0 0,0
1.Ab Services 210684 47 047,6 -25979,2
1.LAb3 Transport 245,0 19287,0 -19.042,0
1.Ab.3.0.2 Dont : Fret 63,0 15817,0 -15754,0
1.Ab4 Voyage 6635,2 14 8842 -8249,0
1.Ab.0 Autres services 14 188,2 12 876,4 1311,8
1.B Revenus primaires 7201,1 159347 -8 733,6
1.B.1 Revenus des salariés 464.,0 708,0 -244.0
1.B.2 Revenus des investissements 6737,1 15 226,7 -8489,6
1.B3 Autres revenus primaires 0,0 0,0 0,0
1.C Revenus secondaires 42 688,0 13 559,0 29129,0
1.C.1 Administrations publiques 17 314,0 0,0 17 314,0
1.C.14 Aides budgétaires 15782,0 0,0 15782,0
1.C2 Autres secteurs 25374,0 13 559,0 11 815,0
1.C2.1.1 Dont : Envois de fonds des travailleurs 24125,0 13 428,0 10697,0
2 Compte de capital 26 958,0 0,0 26 958,0
2.1 Acquisitions/cessions d'actifs non fin. non prod. 0,0 0,0 0,0
2.2 Transfert en capital 26 958,0 0,0 26 958,0
2.2.1 Administrations publiques 25700,0 0,0 25 700,0

Remises de dettes 0,0 0,0 0,0
2.2.2 Autres secteurs 1258,0 0,0 1258,0
3 Compte financier 17 576,0 262793 -8703,3
3.1 Investissements directs 405,0 11 808,0 -11 403,0
3.2 Investissements de portefeuille 0,0 16,1 -16,1
3.3 Dérivés financiers 0,0 0,0 0,0
34 Autres investissements 17171,0 14 455,2 27158
3.4.0.3 Administration publique 0,0 9827,0 -9827,0
3.4.04 Autres secteurs 17171,0 46282 12 542,8
6 FErreurs et omissions nettes -154 329,6 -152 067,9 -2261,7
7 Solde global 38310,7 11 541,1 26 769,6
8 Awirs et engagements extérieurs -38 310,7 -11 541,1 -26 769,6,
8.1 Banque centrale -35085,7 38414 -312443
8.2 Autres institutions de dépots -3225,0 -7 699,7 44747

Source : BCEAO
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Annexe 3 : Evolution récente de la balance des paiements en termes de transactions

(En millions de FCFA)
Poste 2007 2008 2009 2010 2011

1 Compte des transactions courantes -14 674,0 -12 874,4 -22 615,1 -35039,8 -6 630,0
1.A Biens et services -45 847,2 -50 163,6 -63 882,1 -63 638,0 -27 025,4
1.Aa Biens -29 161,1 -31 630,9 -38 339,7 -34 643,7 -1 046,2
1.A.a.1 Marchandises générales -29 161,1 -31630,9 -38 339,7| -34 643,7 -1 046,2
1.A.a.1.1 Dont : Réexportations 3894,4 1970,0 4 540,7 3127,2 1838,0
1.A.a.2 Exportations nettes dans le cadre du négoce 0,0
1.A.a.3 Or non monétaire 0,0
1.Ab Services -16 686,1 -18 532,7 -25 542,4 -28 994,3 -25 979,2
1.ADb.3 Transport -11 464,2 -14 333,7 -14 441,6 -13 685,2 -19 042,0
1.A.b.3.0.2 Dont : Fret -11 267,8 -14 150,2 -14 289,5 -13 581,2 -15754,0
1.Ab.4 Voyage -5 662,6 -3299,2 -6 538,9 -8 006,1 -8 249,0
1.A.b.0 Autres services 440,7] -899,8 -4 562,0 -7 303,0 1311,8
1B Revenus primaires -4742,8 -6 580,4 -5279,6 -1143,7 -8 733,6
1.B.1 Revenus des salariés -76,7 -143,2 -57,0 861,5 -244.0
1.B.2 Revenus des investissements -4 666,2 -6 437,2 52225 -2 005,2 -8 489,6
1.B.3 Autres revenus primaires 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
1.C Revenus secondaires 35916,1 43 869,7 46 546,6 29 742,0 29 129,0
1.CA1 Administrations publiques 16 992,7 28 689,9 31354,2 14 205,0 17 314,0
1.C.1.4 Aides budgétaires 16 999,7 16 400,0 28 506,7| 11 200,0 15782,0
1.C.2 Autres secteurs 18 923,4 15179,8 15192,4 15 536,9 11 815,0
1.C.2.1.1 Dont : Envois de fonds des travailleurs 18 616,8, 14 785,9 13 681,2 12 130,5 10 697,0
2 Compte de capital 15 387,8 16 464,6 33478,4 485 427,5 26 958,0
2.1 Acquisitions/cessions d'actifs non fin. non prod. 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2.2 Transfert en capital 15 387,8 16 464,6 33478,4 485 427,5 26 958,0
2.2.1 Administrations publiques 15 349,5 16 464,6 32499,4 485 427,5 25700,0

Remises de dettes 5351,2 2 009,9 32 499,4 484 4471 0,0
2.2.2 Autres secteurs 38,3 0,0 978,9 0,0 1258,0
3 Compte financier -8 891,6 -13 254,9 -7 313,4 436 093,5 -8 703,3
3.1 Investissements directs -8 891,6 -2672,5 -8 335,1 -13719,8 -11 403,0
3.2 Investissements de portefeuille -498,2 -250,7 14,3 44,6 -16,1
3.3 Dérivés financiers 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
34 Autres investissements 498,2 -10 331,8 1007,4 449 768,8 2715,8
34.0.3 Administration publique -1168,9 -14 280,0 1055,0 452 457,3 -9827,0
3.4.04 Autres secteurs 1667,2 3948,3 47,5 -2 688,5 12 542,8
6 Erreurs et omissions nettes 2 481,6) -2 180,1 -4 433,7 -2 114,2 -2 261,7
7 Solde global 12 087,0 14 665,0 13 743,0 12 180,0 26 769,6
8 Avoirs et engagements extérieurs -12 087,0 -14 665,0 -13 743,0 -12 180,0 -26 769,6
8.1 Banque centrale -10 788,7 -8 823,2 -8 354,1 -1 9854 -31244,3
82 Autres institutions de dépdts -1298,3 -5841,8 -5388,9 -10 194,6 4 4747

Source : BCEAO
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Annexe 4 : Compte de biens et services

(En millions de FCFA)
Poste 2007 2008 2009 2010 2011
Exportations de biens et senices 67 303,9 76 983,0 73 076,1 84494,8 133 369,2
Importations de biens et senices 113 151,1 127 146,60 136 958,3 1481328/ 160 3%4,6
Balance commerciale de biens et services 45 847,2 -50 163,6 63 882,1 -63 638,0 -27 025,4
Taux de couverture des importations par les
exportations (en pourcentage) 59,48% 60,55% 53,36% 57,04% 83,15%
Degré d'ouverture commerciale (en pourcentage) 27,06% 26,38% 26,89% 27,79% 31,58%

Source : BCEAO

Annexe 5 : Evolution des exportations destinées vers les pays de 'UEMOA (en millions de F

CFA)
Pays 2007 2008 2009 2010 2011
Bénin 0,0 9,0 0,2 0,0 0,0
Burkina 0,0 0,0 23,6 0,0 0,0
Cote d'lvoire 54,5 3,4 198,7 0,0 615,2
Mali 8,0 0,0 451,6 5.571,4 7.077,0
Niger 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Sénégal 13.448,4 9.966,0 15.451,9 16.458,4 18.303,0
Togo 3,3 3,5 0,0 0,0 0,0
UEMOA 13.514,2 9.981,9 16.126,00 22.029,8 25.995,2
Source : BCEAO
Annexe 6 : Importations de biens (en millions de F CFA)
Poste 2007 2008 2009 2010 2011
Produits alimentaires 30 406,5 32 790,7 31976,7 31 395,3 39 470,2
Autres biens de consommation courante 4 186,0 5930,2 7093,0 8 255,8 9 819,3
Produits énergétiques 20 290,7 24 534,9 23 837,2 24 534,9 26 080,6
Matieres premiéres et biens intermédiaires 9 186,0 9418,6 9651,2 10 348,8 13453,5
Biens d'équipement 22 430,2 23 255,8 29 767,4 30 465,1 33816,2
Produits divers 7 061,3 7 568,4 9 043,0 8193,3 9 159,1
Total importations de biens CAF 93 560,7 103 498,6 111 368,5 113 193,2 131 798,8
Total importations de biens FOB 80 462,2 89 008,8 95 776,9 97 346,1 113 347,0

Source : BCEAO
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Annexe 7 : : Ventilation géographique des importations de marchandises

2007 2008 2009 2010 2011

Valeur % Valeur % Valeur % Valeur % Valeur %
EUROPE 24 707,3| 26,4% 35 927,5| 34,7% 46 161,3| 41,4% 45 656,0|] 40,3% 59 149,5 44,9%)
U. EUROPEENNE (ZONE EURO) 24 584,7| 26,3% 35 649,6| 34,4% 45 983,9| 41,3% 44 710,4| 39,5% 58 600,4 44,5%)
Belgique 108, 6 0,1% 836,0 0,8%)| 155,3 0,1%)| 378,1 0,3% 724,89 0,5%
France 717,4] 0,8% 2 589,1 2,5%)| 4 646,7 4,2%| 9 266,0| 8,2% 6 816,1 5,2%
Allemagne 0,0 0,0% 1197,2 1,2%)| 1 376,3 1,2% 1 052,3| 0,9% 1 614,94 1,2%
Italie 332,8| 0,4% 290,8 0,3%)| 322,1 0,3%)| 880,9 0,8% 1 341,4] 1,0%
Pays-Bas 4 025,1 4,3% 4 183,22 4,0%) 7 256,8 6,5%)| 4 507,0 4,0% 4 773,9 3,6%
Portugal 17 912,7] 19,1%| 24 602,9| 23,8%| 27 700,5 24,9%| 27 185,1| 24,0%| 39462, 29,9%
Espagne 1 488,1 1,6%)| 1 950,4 1,9%)| 4 526, 3 4,1% 1 440,9 1,3% 2,9%
AUTRES PAYS DE L'UE 36,7 0,0% 96,4 0,14 95,1, 0,1%4 401,1 0,4% 0,1%
Royaume-Uni 36,7] 0,0% 96,4 0,1% 95,1 0,1%| 401,1 0,4% 0,1%
IAUTRES PAYS D'EUROPE 85,9 0,1% 181,5 0,2%] 82,3 0,1% 544,6 0,5% 0,3%
Suisse 10,5 0,0%| 157,4] 0,2%)| 36,4 0,0%| 330,0] 0.3% 0,1%
Turkie 0,0 0,0% 24,1 0,0%)| 45,9 0,0% 214,6 0,2% 0,2%
Russie 75,3 0,1% 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
IAFRIQUE 49 746,1] 53,2% 38812,9| 37,5% 41350,7| 37,1% 42177,3| 37,3% 34,5%)
UEMOA 47 292,8| 50,5% 37 089,5| 35,8% 39301,1 35,3% 39940,7| 35,3% 32,8%)
Bénin 4,6 0,0%| 6,1 0,0%)| 2 828,6 2,5%)| 1 003,1 0,9% 0,8%
Burkina 32,3 0,0% 62,7 0,1% 22,9 0,0% 606, 8| 0,5% 0,1%
Cote d'lvoire 5129,9] 5,5% 6 412,2| 6,2%| 3 292,2| 3,0% 1 499,4 1,3% 0,4%
Mali 334,9 0,4% 1 107,6 1,1%| 1 790,6 1,6% 2 041,6 1,8% 7,5%
Niger 62,0 0,1% 0,0 0,0% 374,7 0,3% 275,5 0,2% 0,2%
Sénégal 40 506,8] 43,3%| 29 421.,4| 28,4%| 28 721,2| 25,8%| 32643,9| 28,8% 23,3%
Togo 1 222,3 1,3%)| 79,5 0,1% 2 270,9 2,0% 1 870,4 1, 7% 0,5%
ICEDEAO (hors UEMOA) 1921,7] 2,14 867,2| 0,8 1432,8 1,34 1408,2| 1,2% 1,1%)
Cap - Vert 14,4 0,0%| 13,0 0,0%)| 27,3 0,0%)| 233,6 0,2% 0,2%
Gambie 1 700,8 1,8%)| 663,5 0,6% 1 000,4 0,9% 873,0 0,8% 0,7%
Ghana 0,0 0,0%)| 0,0 0,0%)| 0,0 0,0%)| 0,0 0,0% 0,0%
R. Guinée 206, 6 0,2%)| 190,8 0,2%)| 405,1 0,4%)| 301,6 0,3% 0,2%
Nigéria 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
CEMAC 0,0 0,0% 0,0 0,0%] 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
Cameroun 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
Gabon 0,0] 0,0% 0,0 0,0% 0,0 0,0%| 0,0] 0,0% 0,0%
IAUTRES PAYS D'AFRIQUE 531,6 0,6% 856,2 0,8% 616,8| 0,6%4 828,4| 0,7% 0,6%
Algérie 231,7] 0.2% 506,1 0,5%)| 12,2 0,0% 3,0 0,0% 0,1%
Angola 0,0] 0,0% 0,0] 0,0% 16,7 0,0%| 0,0] 0,0% 0,0%
Libye 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
Mauritanie 90,9 0,1%)] 45,0 0,0%)| 10,7 0,0% 13,3} 0,0% 0,0%
Maroc 146, 5] 0,2%| 100,4 0,1%)] 349, 8| 0,3%)| 371,0| 0,3% 0,4%
Afrique du Sud 0,0 0,0% 170,1 0,2% 106,7| 0,1% 152,6] 0,1% 0,1%
Tunisie 10, 6] 0,0%)| 34,6 0,0%)| 113,7| 0,1%)| 178,9 0,2% 0,0%
Egypte 51,9 0,1%)| 0,0 0,0%)| 6,9 0,0% 109,6 0,1% 0,0%
IAMERIQUE 2644,1) 2,8% 3752,9 3,6% 5741,2 5,2%4 6 790,8 6,0% 3,6%
Antigua 459,22 0,5%)| 721,3 0,7%)| 370,9 0,3%)| 1 041,1 0,9% 0,2%
Argentina 208, 9| 0.2% 152,1 0,1%)] 688,0| 0,6%)| 57,5 0,1% 0,0%
Brésil 1 333,9 1,4%| 2 733,3 2,6%)| 4 127,8; 3,7% 3 809, 6 3,4% 2,6%
Canada 0,0 0,0%| 5,9 0,0%)| 15,7 0,0%)| 5,3 0,0% 0,0%
Cuba 0,3 0,0% 6,3 0,0% 0,4 0,0% 5,1 0,0% 0,0%
Panama 0,0 0,0%)| 0,0 0,0%)| 0,0 0,0%)| 0,0 0,0% 0,0%
Etats-Unis 641,8| 0,7%| 134,0 0,1%)] 538,4 0,5%)| 1 872,3 1,7% 0,8%
IASIE 11 776,8] 12,6%] 14 099,8| 13,6%] 15 833,0| 14,2% 15 189,9| 13,4%j 14,4%
Chine 293,7 0,3%| 512,6 0,5%| 2 979,6 2,7%| 3 326,9 2,9% 1,4%
Inde 1 521,7 1,6%)| 337,8 0,3% 303, 8| 0,3% 821,2 0, 7% 0,6%
Japon 1 663,2 1,8%)| 1827,3 1,8%) 3 250,7| 2,9%)| 3 598,4 3,2% 2,9%
Corea 49, 8 0,1%)] 0,0 0,0%)| 0,0 0,0%)| 0,0 0,0% 0,0%
Liban 49,0 0,1% 32,1 0,0% 18,6 0,0% 66,0 0,1% 0,1%
Malasie 194,3 0,2%| 175,7 0,2%)| 258,9 0,2%)| 291,1 0,3% 0,2%
Pakistan 832, 3] 0,9% 189,5 0,2% 765,0| 0,7% 2 288,0 2,0% 1,4%
Singapour 1 128,7 1,2%)| 277,9 0,3% 460,2 0,4% 690, 5 0,6% 0,4%
Vietnam 88,6 0,1%)] 2 840,7 2,7%)| 3 864,8 3,5% 2 111,3 1,9% 4,8%
Thailande 5 376,2 5,7% 6 992,9 6,8% 2 985,5 2,7% 915,9 0,8% 1,0%
Emirats Arabes Unis 579,1 0,6% 913,2 0,9% 945, 8| 0,8% 1 080,7] 1,0% 1,5%
IAUTRES PAYS 4 686,4 5,0% 10 905,5| 10,5%] 2282,3 2,0% 3 379,2 3,0% 2,6%
I TOTAL GENERAL 93 560,7] 100,0% 103 498,6| 100,09 111 368,5( 100,0%4 113 193,2| 100,0% 100,0%)
EUROPE 24 707,3| 26,4% 35927,5| 34,7 46 161,3| 41,4%] 45 656,0] 40,3% 44,9%)
IAFRIQUE 49 746,1| 53,2% 38812,9| 37,5% 41350,7| 37,1% 42177,3| 37,3% 34,5%)
IAMERIQUE 2644,1 2,8% 3752,9 3,6% 5741,2 5,2%4 6 790,8 6,0% 3,6%
IASIE 11 776,8] 12,6% 14099,8| 13,6% 15833,0 14,2% 15189,9| 13,4% 14,4%
AUTRES PAYS 4 686, 4] 5,044 10905,5| 10,5% 2282,3 2,0% 3 379, 2] 3,0% 2,6%)

Source : BCEAO
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Annexe 8 : Evolution des Importations en provenance des autres pays de I'UEMOA (en

millions de F CFA)

Pays 2007 2008 2009 2010 2011

Bénin 4,6 6,1 2 828,6 1 003,1 1106,0
Burkina 32,3 62,7 22,9 606,8 185,2
Céte d'lvoire 5129,9 6412,2 3292,2 14994 557,3
Mali 334,9 1107,6 1790,6 2041,6 9 855,3
Niger 62,0 0,0 374,7 275,5 268,3
Sénégal 40 506,8 294214 28721,2 32 643,9 30 648,0
Togo 12223 79,5 22709 18704 595,5
UEMOA 47 292,8 37 089,5 39 301,1 39 940,7 43 215,6

Source : BCEAO

Annexe 9 : Ventilation géographique des investissements directs étrangers (en millions de F

CFA)
ZONES GEOGRAPHIQUES (**) 2011
EUROPE 5004,3
UNION EUROPEENNE 5 004,3
ZONE EURO 5 004,3
Luxembourg 5 365,0
AUTRES PAYS DE L'UE 0,0
Royaume-Uni 0,0
AUTRES PAYS D'EUROPE 0,0
AFRIQUE 6 948,0
UEMOA 6 580,8
Sénégal 5463,3
Togo 1018,9
CEDEAO (hors UEMOA) 0,0
CEMAC 0,0
AUTRES PAYS D'AFRIQUE 367,2
Afrique du Sud 282,7
Mauritanie 84,5
AMERIQUE 2,8
ASIE -75,9
Liban -75,9
Autres pays 0,0
TOTAL 11 879,2

Source : BCEAO
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Annexe 10 : Variation de la position extérieure globale nette

(En millions de FCFA)
Poste Début de période | Autres flux Fin de période
A Stock d'actifs financiers 134 465,8 504,0 190 856,5
1 Investissements directs 3845,0 60,0 4.310,0
2 Investissements de portefeuille 2392 0,0 4 508,2
3 Dérivés financiers 0,0 0,0 0,0
4 Autres investissements 51145,0 202,0 69 629,0
5 Avoirs de réserves 77 081,6 242,0 112 409,3
B Stocks de passifs financiers 239 135,0 395,5 277 350,9
1 Investissements directs 63 403,5 28,0 75239,5
2 Investissements de portefeuille -151,9 0,0 -135,8
3 Dérivés financiers 0,0 0,0 0,0
4 Autres investissements 175 883,4 367,5 202 2472
c Position extérieure globale nette (A) - (B) -104 669,2 108,5 -86 494,4
Source : BCEAO
Annexe 11 : Ventilation sectorielle de la position extérieure globale (fin de période)
(En millions de FCFA)
Autres institutions de| Administration
Poste Banque centrale dépots publique Autres secteurs Total
Autres Sté. |Sté. Non
Sous total  |Financieres |Financiéres
Stock d'actifs financiers 112 409,3 47 558,2 0,0 47 558,2 453,0 30436,0 190 856,5
1 Investissements directs 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 4310,0 4310,0
2 Investissements de portefeville 0,0 4 508,2 0,0 4 508,2 0,0 0,0 4508,2
3 Dérivés financiers 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
4 Autres investissements 0,0 43050,0 0,0 43050,0 453,0 26 126,0 69 629,0
5 Avoirs de réserves 112 409,3 112 409,3
5.1 Or monétaire 0,0 0,0
5.2 Droits de tirage spéciaux 9641,0 9641,0
5.3 Position de réserve au FMI 10424 10424
54 Autres avoirs de réserve 101 725,9 1017259
Stocks de passifs financiers 16 384,6 7700,2 1778757 201 960,5 0,0 753904 277 350,9
1 Investissements directs 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 75239,5 75239,5
2 Investissements de portefeuille 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -135,8 -135,8
3 Dérivés financiers 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
4 Autres investissements 16 384,6 7700,2 1778757 201 960,5 0,0 286,7) 2022472
Position extérieure globale ne 96 024,7 39 858,0 A77875,7)  -154 402,3 4530 449544  -864944

Source : BCEAO
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